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报告要点： 

 

PX：一季度 PX价格运行特征表现为波动偏低，供需双高，PX

端累库。另一方面，聚酯产业链于一季度基本均表现为供应

偏高，织造终端需求启动偏慢，原料备货意愿不佳，产业链

由上到下基本均形成累库格局，价格承压，驱动有限，波动

不及油端。 

二季度来看，我们认为 PXN重心相对一季度上行，但高度有

限，策略上 09合约 8500附近低多对待。对于汽油调和方面，

我们认为支撑偏强，驱动不及同比。目前北美地区芳烃调油

经济性强于化工路径，二季度为汽油调和需求旺季，目前四

月份芳烃美亚价差仍居于高位，接近同比。同时四月份韩美

芳烃贸易量延续高位，高辛烷值需求旺季背景下，芳烃支撑

偏强。驱动不及同比在于，2023年四季度尾端以来，亚洲地

区芳烃化工路径经济性表现开始强于调油，驱动 PX 亚洲地

区开工回升且延续稳定，2024年一季度供应偏高，同时目前

公布 2024年检修计划量来看，亚洲地区不及 2023年一半，

因此今年二季度 PX供应检修损失量在预期上达不到 2023年

同期可以配合调油需求使得行情发酵的局面，客观来看供环

比 2024 年一季度表现缩量是事实，二季度 PX 供需相对平

衡，关注计划外 PX装置动态。需求方面，从产业链整体角度

来看关键的驱动在于终端需求，我们认为二季度 5-6月份织

造端转为相对淡季的预期下，驱动有限，终端需求的增长预

期或后置于三季度。从 PTA 角度来看，4-5 月份 PTA 主流装

置检修计划亦较多，于 PX形成供需双减的局面。 

 

风险点：油端波动、汽油调油需求下滑 

 

创元研究 

 

 

创元研究能化组 

研究员：常城 

邮箱：changc@cyqh.com.cn 

投资咨询资格号：Z0018117 

 

 

 

价格重心上移，驱动不及同比 2024 年 4月 25日 



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  2 

目录 

一、一季度产业链开工及利润表现 ..................................... 4 

二、PX一季度行情回顾 .............................................. 5 

三、汽油调和影响 .................................................. 6 

3.1 2-3 月北美地区高辛烷值表现弱于汽油 ....................................... 6 

3.2 芳烃美韩贸易量较大 ...................................................... 8 

3.3 亚洲市场芳烃化工利润优于调油利润 ......................................... 9 

四、2024年 PX检修 ................................................ 10 

4.1 亚洲地区--二-三季度集中检修，检修量同比偏低 ............................. 10 

4.2 2024年国内 PX 检修计划—集中于二季度 .................................... 11 

五、月度供需数据 ................................................. 12 

5.1 二季度 PX 供需预估 ...................................................... 12 

5.2 月度数据 ............................................................... 13 

5.3  PX进口来源 ............................................................ 14 

六、PTA端 ........................................................ 15 

6.1 二季度 PTA供需预估 ..................................................... 15 

6.2 月度数据 ............................................................... 16 

七、聚酯 ......................................................... 17 

7.1 聚酯开工—二季度或维持稳定 ............................................. 17 

7.2 聚酯利润 ............................................................... 19 

八、织造及终端 ................................................... 21 



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  3 

8.1 织造开工—当前表现良好，持续性是关键 .................................... 21 

8.2 下游渠道库存--聚酯成品库存压力大，织造备货积极性一般 .................... 22 

8.3 终端需求--美国进口动力回升 ............................................. 23 

8.4 终端需求--预估二季度纺服出口同比修复为主 ................................ 24 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  4 

一、一季度产业链开工及利润表现 

利润：1-3 月，PTA 产业链加总利润环比走低，其中 PX 为利润压缩的主要

环节，聚酯利润变动不大，仍相对亏损。其中 PTA 端利润相对 2023 年 12

月回调。目前的强弱关系，依旧表现为 PX 利润居前，聚酯及 PTA 利润变化

相对被动。 

开工：一季度内产业链上下游表现为上游供应偏高且稳定， 中游 PTA 端开

工亦较高，后期兑现装置检修开工负荷下行。下游聚酯端开工趋势修复。

春节后装置重启带动聚酯端开工上行，截至 3 月底聚酯开工约 89%，较春

节前回升约 10 个百分点。1-3 月中上旬，PTA 端开工保持高位稳定，开工

负荷约 82.7%，期间装置检修量不多。3 月中下旬，PTA 端集中兑现检修计

划，现货压力略有缓解，截至 3 月底，PTA 端开工下滑至 77%，历史中位

水平。1-3 月份来看，PX 亚洲以及中国开工变动不大，其中 PX 中国开工约

86%，稳定于近 5 年高位，现货累库压力高于市场预期。亚洲地区 PX 开工

约 76.8%，同比+8%。 

图 1：2023 年-2024 年聚酯产业链利润（元/吨）  图 2：PX-PTA-聚酯利润加总（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 
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图 3：2022 年至今聚酯产业链周度开工（%） 

 
资料来源：钢联、创元研究 

二、PX 一季度行情回顾 

绝对价格：一季度内 PX 主力合约价格表现区间震荡，方向性不明确，价格

区间【8274，8730】元/吨，振幅较 2023 年四季度略有收窄。PXcfr 中国美

金价格波动区间【1001.33，1051.67】美元/吨，现货价格波动区间环比

2023 年四季度【960.67，1119.33】美元/吨亦收窄。同比 2023 年一季度

【940.33，1102】美元/吨亦走窄。 

相对价格：2024 年一季度，亚洲 PXN 波动区间【292.17，378.50】美元/

吨，PXN 重心环比 2023 年四季度下行。同比 2023 年一季度来看，亦表现

下滑的特征。从 PXN 角度来看，一季度地缘政治影响下，石脑油走势较为

强势，PX 利润部分让利于上游。另一方面，一季度 PX 供应端维持高位稳

定的状态，呈现累库格局，PX 加工费重心走低。 

近远月价差：1-2 月份 PX05 以及 09 合约保持近月升水结构，一季度 PX 现

货累库幅度超市场预期，5 月合约交割压力大，五九合约价差扭转至远月

升水结构。 
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图 4：PX405.CZC  图 5：PX05-PX09 

 

 

 
资料来源：同花顺、创元研究  资料来源：同花顺、创元研究 

图 6：PX(对二甲苯):中国台湾（美元/吨）  图 7：亚洲 PXN（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

三、汽油调和影响 

3.1 2-3 月北美地区高辛烷值表现弱于汽油 

不同于 1 月内北美地区高辛烷值组分强于汽油表现，2-3 月内二者强弱关系

反转，表现为汽油裂解价差趋势走高，芳烃与汽油价差阶段性下行。 

一季度，美国汽油库存由累库转向季节性去库，目前北美地区汽油强于芳

烃表现，一季度暂未兑现调油溢价，汽油于芳烃行情亦起到支撑作用。二

季度进入调油旺季，高辛烷值调油料仍有一定需求预期，芳烃美亚价差可

以作为行情追踪的几个重要指标。当前芳烃美亚价差处于历史高位，韩国

及美国的套利贸易仍存在，但价差趋势驱动不强，芳烃行情兑现有限。 
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图 8：美湾地区 PX-RBOB（美元/桶）  图 9：美湾地区纯苯-RBOB（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 10：美湾地区甲苯-RBOB（美元/桶）  图 11：RBOB 期货裂解价差（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 12：甲苯美亚价差（美元/吨）  图 13：纯苯美亚价差（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 
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图 14：PX 美亚价差（美元/吨） 

 
资料来源：钢联、创元研究 

3.2 芳烃美韩贸易量较大 

因当前芳烃美亚价差基本保持着与 2023 年同期相接近的水平，北美地区调

油经济性仍表现较好，因此美湾地区芳烃需求表现仍相对强势。 

本年 1-4 月目前，韩美芳烃贸易量同比 2023 年亦相当，贸易量位于 2021

年以来的高位。截至 4 月 20 日，4 月内韩国出口甲苯至美国约 5.28 万吨，

出口纯苯至美国约 6.26 万吨。1-3 月韩国出口至美国 PX 占比约 6%，与

2023 年贸易占比接近，出口至我国 PX 占比由 83%下滑至 75%。 

图 15：韩国出口甲苯至美国（截至 2024 年 4 月 1--20
日） 

 图 16：韩国出口纯苯至美国（截至 2024 年 4 月 1-20
日） 

 

 

 
资料来源：韩国海关、创元研究  资料来源：韩国海关、创元研究 
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图 17：韩国 PX 出口至美国（截至 2024 年 4 月 1-20
日） 

 图 18：1-3 月韩国出口 PX 目的地占比 

 

 

 
资料来源：韩国海关、创元研究  资料来源：韩国海关、创元研究 

3.3 亚洲市场芳烃化工利润优于调油利润 

纯苯价格偏强，2024 年一季度以来亚洲地区芳烃相对北美地区偏弱，保持

着芳烃化工路径经济性优于调油的状态，尤其是在甲苯歧化这一端。 

PX 供应因此相对稳定，装置停车检修损失量不大，而北美地区芳烃调油经

济性好于化工。 

图 19：亚洲汽油重整-芳烃重整（美元/吨）  图 20：亚洲市场甲苯调油-歧化（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联 、创元研究 
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图 21：二甲苯调油-二甲苯异构化（美元/吨）  图 22：亚洲市场汽油裂解价差（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

四、2024 年 PX 检修 

4.1 亚洲地区--二-三季度集中检修，检修量同比偏低 

截至 2024 年四月初公布二-四季度亚洲（除中国以外）地区 PX 检修计划总
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图 23：PX：开工率：亚洲（周）(%)  图 24：亚洲 PX 检修时间分布 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：隆众资讯、创元研究 

表 1：亚洲 PX 检修分布

 
数据来源：隆众资讯、创元研究 
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考虑，在无计划外装置检修干扰的预设下预估 2024 年二季度国内 PX 开工

低点或在 75%左右。 
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表 2：国内 PX 检修分布

 
数据来源：隆众资讯、创元研究 

图 25：PX：开工率：中国（周）% 

 
资料来源：钢联、创元研究 

五、月度供需数据 

5.1 二季度 PX 供需预估 

二季度 PX 供需预期转好。 
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表 3：二季度 PX 供需预估

 

数据来源：卓创、钢联、创元研究 

5.2 月度数据 

数据方面，1-3 月国内进口 PX 合计约 235.84 万吨，累计同比-1.32%，3 月

份进口 PX 数据有所拖累。 

1-3 月国内 PX 累计产量约 953 万吨，累计同比+28.74%，月均产量约 317 万

吨，同比 2023 年同期增 70 万吨。PTA 累计消耗 PX 约 1146 万吨，累计同

比+27%，月均消费约 382 万吨，同比 2023 年同期增约 82 万吨。 

图 26：中国 PX 月度进口量（万吨）  图 27：1-3 月国内累计进口 PX（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 
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图 28：中国 PX 月度产量（万吨）  图 29：1-3 月国内 PX 累计产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 

图 30：国内 PTA 消耗 PX（万吨）  图 31：1-3 月国内 PTA 累计消耗 PX（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 
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图 32：2024 年 1-3 月我国进口 PX 占比  图 33：2023 年 1-3 月我国进口 PX 占比 

 

 

 
资料来源：海关总署、创元研究  资料来源：海关总署、创元研究 

图 34：1-3 月我国进口 PX（万吨）  图 35：2024 年国内 PX 进口（万吨） 

 

 

 
资料来源：海关总署、创元研究  资料来源：海关总署、创元研究 
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表 4：PTA 月度供需预估

 
数据来源：卓创、钢联、创元研究 

6.2 月度数据 

1-3 月，国内 PTA 累计产量约 1751 万吨，累计同比+27%，月均产量达 580

万吨以上，同比增量 120 万吨。国内 PTA 累计消费约 1575 万吨，累计同比

+29%，月均消费量约 525 万吨。1-3 月国内出口 PTA 约 102.70 万吨，同比

增量约 10 万吨。 

图 36：中国 PTA 月度产量（万吨）  图 37：1-3 月国内累计 TA 产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 
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图 38：国内 PTA 出口量（万吨）  图 39：1-3 月国内累计 PTA 出口（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 

图 40：中国 PTA 月度消费量（万吨）  图 41：1-3 月国内 TA 累计消费量（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 

七、聚酯 

7.1 聚酯开工—二季度或维持稳定 

我们认为二季度内聚酯端开工仍将延续 3 月中下旬以来的高位状态，总体

供应量较一季度增加。目前来看，二季度内聚酯端为 PTA 产业链上下游中

开工负荷变动不大，确定性较高的一端，或维持 90%左右，关注点在于聚

酯端利润变动。1-3 月国内聚酯产量合计约 1503 万吨，累计同比 28%，1-3

月月均产量约 586 万吨，同比增 127 万吨。 

2024 年一季度，聚酯平均开工约 85%，平均开工相对 2023 年 Q4 下滑约 3

个百分点，一月份聚酯开工存在显著回落，年前部分聚酯装置兑现检修，

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2019年 2020年 2021年

2022年 2023年 2024年

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

20

40

60

80

100

120

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

年内累计 累计同比

200
250
300
350
400
450
500
550
600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2019年 2020年 2021年

2022年 2023年 2024年

-10%
-5%
0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%

550

750

950

1,150

1,350

1,550

1,750

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

国内TA累计消费量 累计同比



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  18 

开工趋势下滑， 

春节后装置基本陆续重启，聚酯开工趋势修复，因此一季度内平均开工相

对前一季度回落，截至 3 月底聚酯开工负荷约 89%，已达到相对偏高的状

态，且运行稳定。 

图 42：聚酯：开工率：中国（周）  图 43：聚酯纤维短纤：开工率：中国（周） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 44：聚酯纤维长丝：中国企业：开工率（周）  图 45：PET 瓶片：开工率：中国（周） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 
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图 46：1-3 月聚酯累计消耗 PTA（万吨）  图 47：聚酯产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：卓创、创元研究  资料来源：卓创、创元研究 
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图 48：长丝加权利润（元/吨）  图 49：聚酯纤维短纤：利润：中国（日） （元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 50：PET 瓶片：利润：中国（日）（元/吨）  图 51：聚酯加权利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 52：聚酯加权利润表现 

 
资料来源：钢联、创元研究 
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八、织造及终端 

8.1 织造开工—当前表现良好，持续性是关键 

从聚酯开工再结合织造及印染开工来看，2024 年春节后三周至一季度末

期，产业链基本保持着高开工的局面，中上游 PX 以及 PTA 端供应量偏高，

聚酯开工向上抬升至高位。织造以及印染开工亦达到近年中高位水平，说

明一季度产业链从上到下的生产意愿表现良好。 

一季度织造端存量订单的存在以及偏低的坯布成品支撑织造商高开机率完

成在手订单，未来织造端高开工的可持续性是关键，新订单增量是重要指

标。 

图 53：化学纤维：纺织企业：开机率：中国（周）  图 54：印染厂：开机率：华东地区（周） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 55：纺织企业：订单天数：中国（周） 
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资料来源：钢联、创元研究 

8.2 下游渠道库存--聚酯成品库存压力大，织造备货积极

性一般 

一季度内聚酯开工负荷不低，下游织造端补库意愿一般，聚酯产销较为被

动， 聚酯长丝端成品库存由 1 月内仅半个月不到累库至将近 1 个月。短纤

以及瓶片端维持高库存格局。目前，聚酯成品库存绝对值偏高的压力传导

至二季度。 

下游织造方面，一季度原料备货均值约半个月附近，趋势上表现为原料备

货趋势下滑，截至 4 月中上旬，原料备货下滑至 11 天左右。织造端反映新

订单增量一般，市场心态较为谨慎，春节后至目前基本延续刚需补库为主

的心态。从春节后第四周起，织造以及印染开机率基本恢复至正常水平，

开机率 70%以上，春节后织造端完成节前在手订单为主，保持至目前相对

良好的开机率，同时坯布逐步消化。 

后续从下游渠道库存的角度理解方面，我们认为未来二季度新订单增量仍

是关键，新订单增量若有所突破，织造开机率则相对稳定，原料备货意愿

或抬升，从而聚酯成品库存或有一定缓解，此为正向的去库行为。 

若订单表现不佳，聚酯成品库存继续累积，不乏通过减产的形式使得成品

库存去化，彼时聚合成本承压。从订单角度来看，3-4 月份织造订单表现尚

可，基本以春夏订单为主，4 月份为传统织造旺季，织造端存在一定热度

支撑，5-6 月淡季期间份订单走向是关键。 
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图 56：纺织原料类：纺织企业：库存可用天数：中国

（周） 
 图 57：产成品：纺织企业：库存可用天数：中国（周） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

图 58：聚酯长丝加权周度库存（天数）  图 59：聚酯纤维短纤：库存可用天数：中国：工厂

（周） 

 

 

 
资料来源：钢联、创元研究  资料来源：钢联、创元研究 

8.3 终端需求--美国进口动力回升 

2024 年一季度美国纺服库存仍延续去库状态，美国进口纺服动力同比回升

中，截至 2024 年 2 月，美国进口服装及配件同比+3.24%，进口纺织产品同

比+3.85%， 

此前 2023 年整年其进口纺服基本维持负增长。 
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图 60：美国:批发商库存:非耐用品:服装及服装面料:季
调（百万美金） 

 图 61：美国:零售库存:服装及服装配饰店:季调（百万美

元） 

 

 

 
资料来源：同花顺、创元研究  资料来源：同花顺、创元研究 

图 62：美国:进口金额:商品:服装和配件（百万美金）  图 63：美国:进口金额:商品:纺织产品（百万美金） 

 

 

 
资料来源：同花顺、创元研究  资料来源：同花顺、创元研究  

8.4 终端需求--预估二季度纺服出口同比修复为主 

1-3 月国内纺服出口累计同比增速下滑至 2%附近，其中出口纺织纱线、织

物及其制品累计同比 2.6%，服装及衣着附件累计同比+1.4%，3 月单月内出

口纺服数据有所拖累，同比表现负增长，2023 年 3 月国内迎来疫情开放后

欧美订单回流潮，3 月出口纺服数据大幅修复，单月基数相对偏强。但受

制于 2023 年欧美纺服主动去库存，进口动力不足，国内纺服出口同比增长

的局面止步于三月，2023 年全年基本维持出口同比负增长的状态。 

展望二季度，预估国内出口纺服表现同比修复为主，终端需求增长预期或

后置于三季度。 

-40
-20
0
20
40
60
80

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

20
20

-0
4

20
20

-0
7

20
20

-1
0

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

20
24

-0
1

美国:批发商库存:非耐用品:服装及服装面料:季调

美国:批发商库存:非耐用品:服装及服装面料:季调:当月
同比

-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%

30,000
35,000
40,000
45,000
50,000
55,000
60,000
65,000

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

20
24

-0
1

美国:零售库存:服装及服装配饰店:季调:当月值:补充区
间
季调同比

-40%
-20%
0%
20%
40%
60%
80%
100%
120%

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

20
24

-0
1

美国进口服装和配件 单月同比

-60%
-40%
-20%
0%
20%
40%
60%
80%
100%

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

20
24

-0
1

美国进口纺织产品 单月同比



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  25 

图 64：国内出口纺织及服装累计（万美元） 

 
资料来源：同花顺、创元研究 
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创元研究团队介绍： 

许红萍，创元期货研究院院长，10年以上期货研究经验，5年以上专业的大宗商品、资产配置和研究团队

投研一体化运营经验。擅长有色金属研究，曾在有色金属报、期货日报、文华财经、商报网等刊物上发表

了大量研究论文、调研报告及评论文章；选获 2013年上海期货交易所铝优秀分析师、2014年上海期货交

易所有色金属优秀分析师（团队）。（从业资格号：F03102278） 

廉  超，创元期货研究院联席院长，经济学硕士，郑州商品交易所高级分析师，十几年期货市场研究和交

易经验，多次穿越期货市场牛熊市。（从业资格号：F03094491；投资咨询证号：Z0017395） 

创元宏观金融组： 

何  燚，中国地质大学（北京）矿产普查与勘探专业硕士，专注宏观和贵金属的大势逻辑判断，聚焦多方

因素对贵金属行情的综合影响。（从业资格号：F03110267） 

金芸立，国债期货研究员，墨尔本大学管理金融学硕士，专注宏观与利率债研究，善于把握阶段性行情逻

辑。（从业资格号：F3077205；投资咨询证号：Z0019187） 

创元有色金属组： 

夏  鹏，三年产业龙头企业现货背景，多年国内大型期货公司及国内头部私募投资公司任职经验，善于从

产业基本面和买方交易逻辑角度寻找投资机会。（从业资格号：F03111706） 

田向东，铜期货研究员，天津大学工程热物理硕士，专精铜基本面深度分析，擅长产业链上下游供需平衡

测算与逻辑把握。（从业资格号：F03088261；投资咨询证号：Z0019606） 

李玉芬，致力于铝、氧化铝、锡品种的上下游分析，注重基本面判断，善于发掘产业链的主要矛盾。（从

业资格号：F03105791） 

吴开来，中国地震局工程力学研究所结构工程专业硕士，本科清华大学土木工程专业，从事铅锌产业链基

本面分析。（从业资格号：F03124136） 

余  烁，中国科学技术大学管理科学与工程专业硕士，专注于上游锂资源和中下游新能源产业链，从基本

面出发，解读碳酸锂市场的供需关系、价格波动及影响因素。（从业资格号：F03124512） 

创元黑色建材组： 

陶  锐，黑色建材组组长、黑色产业链研究员，重庆大学数量经济学硕士，曾任职于某大型期货公司黑色

主管，荣获“最佳工业品期货分析师”。（从业资格号：F03103785；投资咨询证号：Z0018217） 

韩  涵，奥克兰大学专业会计硕士，专注纯碱及玻璃上下游分析和基本面逻辑判断。（从业资格号：

F03101643） 

安帅澎，伦敦大学玛丽女王学院金融专业硕士，专注钢材上下游产业链的基本面研究。（从业资格号：

F03115418） 

创元能源化工组： 

高  赵，能源化工组组长、聚烯烃期货研究员，英国伦敦国王学院银行与金融专业硕士。专注多维度分析

PE、PP 等化工品，善于把握行情演绎逻辑。（从业资格号：F3056463；投资咨询证号：Z0016216） 

白  虎，从事能源化工品行业研究多年，熟悉从原油到化工品种产业上下游情况，对能源化工行业发展有
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深刻的认识，擅长通过分析品种基本面强弱、边际变化等，进行月间套利、强弱对冲。曾任职于大型资讯

公司及国内知名投资公司。（从业资格号：F03099545） 

常  城，PX-PTA 期货研究员，东南大学硕士，致力于 PX-PTA 产业链基本面研究。（从业资格号：

F3077076；投资咨询证号：Z0018117） 

杨依纯，四年以上商品研究经验，深耕硅铁锰硅、涉猎工业硅，并致力于开拓氯碱产业链中的烧碱分析，

注重基本面研究。（从业资格号：F3066708） 

母贵煜，同济大学管理学硕士，专注甲醇、尿素上下游产业链的基本面研究。（从业资格号：F03122114） 

创元农副产品组： 

张琳静，农副产品组组长、油脂期货研究员，期货日报最佳农副产品分析师，有 10 年多期货研究交易经

验，专注于油脂产业链上下游分析和行情研究。（从业资格号：F3074635；投资咨询证号：Z0016616） 

再依努尔·麦麦提艾力，毕业于上海交通大学，具有商品期货量化 CTA 研究经验，致力于棉花基本面研

究，专注上下游供需平衡分析。（从业资格号：F03098737） 

陈仁涛，苏州大学金融专业硕士，专注玉米、生猪上下游产业链的基本面研究。（从业资格号：

F03105803） 

赵玉，澳国立大学金融专业硕士，专注大豆上下游产业链的基本面研究。（从业资格号：F03114695） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                           PX 季度报告 

请务必阅读正文后的声明及说明  28 

创元期货股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备期货投资咨询业务资格，核

准批文：苏证监期货字[2013]99 号。 

 

 

免责声明： 

本研究报告仅供创元期货股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本报告是基于本

公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不

保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见

及推测不一致的报告。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投

资建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。本报告的版权归

本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊

发，需征得创元期货股份有限公司同意，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，

否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 
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张家港营业部 0512-35006552 张家港市杨舍镇城北路 178号华芳国际大厦 B1118-19室（215600） 
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