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期货及现货市场行情分析 

4 月 24 日，工业硅主力合约 2406 小幅震荡，开于 11735 元/吨，收于 11790 元/吨，上

涨 35 元/吨，涨幅 0.30%。主力合约当日成交量为 106114 手，持仓量为 141361 手。目

前总持仓约 31.78 万手，较前一日增加 1370 手。目前华东 553 现货升水 1460 元，华东

421 牌号计算品质升水后，贴水 40 元，昆明 421 升水 610 元，421 与 99 硅价差为 0 元。

目前最大消费下游多晶硅价格下跌，下游采购偏谨慎，持货意愿不强。4 月 24 日注册仓

单减少 117 手，仓单总数为 50085 手，折合成实物有 250425 吨，部分地区交割库库容

紧张。 

工业硅：昨日工业硅现货价格持稳，下游按需采购。据 SMM 数据，昨日华东不通氧 553#

硅在 12900-13100 元/吨；通氧 553#硅在 13200-13300 元/吨；421#硅在 13700-13800

元/吨。目前交割库库存较多，下游按需采购，持货意愿不强。下游多晶硅价格下跌，有

机硅和铝合金需求持稳。现货价格需要持续跟踪主产区生产成本，开工率变化及下游采

购意愿。 

多晶硅：昨日多晶硅现货价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 44-49 元/千克；

多晶硅致密料 42-46 元/千克；多晶硅菜花料报价 39-42 元/千克；颗粒硅 39-42 元/千

克。由于部分新增装置产品质量参差不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价

差会逐步拉开，目前 N 型料供应偏紧的情况有所缓解，但供大于求的行业格局依然没有

改变。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅需求量也将保持增长，但需关注工业硅与多

晶硅新增产能的投产节奏。中长期看，需关注多晶硅价格走弱对新增产能投产进度的影

响。 

有机硅：昨日现货价格持稳，据卓创资讯统计，4 月 24 日有机硅山东地区报价 13500 元

/吨，其他地区报价大多为 13400-14000 元/吨。终端订单稍有好转，生产企业利润有所

改善。但整体产能过剩较多，从中长期看，预计有机硅价格跟随工业硅价格震荡。当前

开工仍较低，预计 4 月开工相对稳定，需要等终端市场及出口显著好转后，价格与开工

才会出现明显上升。 

策略 

短期受宏观情绪扰动影响，整体商品上涨情绪较重，工业硅期货盘面有所反弹，但基本

面受仓单与总库存压力影响，仍然偏弱，持货商可择机逢高卖出套保。12000 元/吨以内

存在一定成本支撑，需关注行业开工情况，预计盘面价格在 11000 元/吨-11500 元/吨

时，下游购买使用仓单会有一定性价比。 

枯水期西南开工率较低，  风险点 
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截止 4 月 19 日，中国金属硅行业库存合计约 44.19 万吨（含注册仓

单）；其中百川统计厂库 8.83 万吨；百川统计港口库存 10.0 万吨，其中黄埔港 3.7 万

吨，天津港 3.8 万吨, 昆明港 2.5 万吨；交割库注册仓单折合成实物约为 25.36 万吨。 

据 SMM 统计，截至 4 月 19 日，金属硅行业库存 36.7 万（含注册仓单），港口库存

10.7 万吨，其中黄埔港 2.9 万吨，天津港 4 万吨，昆明港 3.8 万吨；其他 26.0 万吨。

（SMM 统计库存样本进行调整，库存数据变化较大） 

 

硅产业资讯 

据 SMM 硅世界报道，4 月 19 日，林西宏伟建设发展有限公司年产 5 万吨多晶硅项

目备案通过。项目投资：21000 万元，其中自有资金 21000 万元。建设内容：建设

主生产车间、库房、办公楼，新建年产 5 万吨多晶硅生产线一条及配套附属设施。

计划建设起止年限：2024/04 至 2026/04。林西宏伟建设发展有限公司成立于 2018

年 04 月 10 日，位于内蒙古自治区赤峰市林西县林西镇财政局，注册资本为

80037.53 万元，企业的经营范围为：矿产资源（非煤矿山）开采；第二、三类监

控化学品和第四类监控化学品中含磷、硫、氟的特定有机化学品生产；矿物洗选加

工；非金属矿物制品制造、销售；技术玻璃制品制造、销售等。 

据 SAGSI 硅基新材料报道，4 月 19 日，广东明日纳一城新材料制造有限公司年产

硅晶材料 10000 吨生产线新建项目备案通过。项目投资：25000 万元。建设规模及

内容：总占地面积 25803.9 平方米，总建筑面积 77411.7 平方米，建设 6 幢工业厂

房，1 幢 17 层工业配套综合楼（含 5 层附楼），厂房建筑面积 62911.7 平方米，

综合楼建筑面积 14500 平方米（含地下车库面积），主要生产和研发硅晶材料，

年产 10000 吨，年产值 1.2 亿，生产流程：研发-原材料-加工-检测-成品-销售。

项目起止年限：2024-07-01 至 2027-07-01。广东明日纳一城新材料制造有限公司

是一家从事电子专用材料制造、电子物理设备制造、其他电子设备制造等业务的公

司，成立于 2023 年 04 月 28 日，位于广东省中山市港口镇兴港南路 15 号 A 幢二

层之一，注册资本为 3000 万元。 
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图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

   

图 3: 有机硅 DMC 价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 广期所 华泰期货研究院 

 

图 7: 有机硅行业指数 

  

 

图 8: 光伏行业指数 
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