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热带气旋梅根袭击格鲁特岛 
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南&'影响程度和恢复时间超预期
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损失低成本高品位澳矿，年产量(()*(+)万吨
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本国矿可补体量有限，发中国量损失&)万吨,月

澳⼤利亚锰矿发运信息

港⼝ 集团 公司 矿⼭ 位置

格鲁特岛 South32 GEMCO Groote Eylandt 北领地卡奔塔利亚湾中岛屿

⿊德兰港 天元锰业 PML Woodie Woodie 西部的皮尔巴拉地区

达尔⽂ OMH OMM Bootu Creek 北部地区藤南特克利克
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分港口年度发运量

格鲁特岛 黑德兰港 达尔文

• DMA@ÔeMfg@A@ABTDC3îï?DE@FXFGT-{|}�CÅÆ3H$ÜÛÛIJ+AKLMNO=P�&3
QTRÛSTU3RÛS°±²c&�'&('()rqcªÊ�'!('(,3TUV�WXTY

• ÁZ-[ÔcGÐªÊ�<r()�r('(3&)<"ª\$]3<*7^#d-{|}ªÌ3ÅÆª$]�*&<_)&(`<(7,�'rar�`qq
'(�"

格鲁特岛

78%

黑德
兰港

19%

达尔文
3% 2023年锰矿发运比例
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减产一年将形成确定性缺口
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澳矿库存四个月后见底，矿价仍有上涨空间
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锰矿库存：港口合计
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品种成本价差：澳矿-南非矿（天津港）

品种成本价差：加蓬矿-南非矿（天津港）
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加蓬扩产量有限，加纳和非主流可补但需高价刺激
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全球锰矿产量

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 MAX MAX-2023

澳⼤利亚 829 757 793 776 724 714 829 114 

巴西 298 395 112 123 142 141 395 255 

加纳 504 574 236 348 313 311 574 263 

加蓬 530 570 752 986 1,061 1,045 1,061 16 

南非 1,611 1,611 1,806 2,000 2,028 2,000 2,028 28 

非主流 1,540 1,607 1,543 1,273 1,107 1,247 1,607 360 

主流 3,771 3,908 3,699 4,234 4,267 4,212 4,267 56 

全球 5,311 5,515 5,242 5,507 5,375 5,458 5,515 56 
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产量 销量 产量增速 销量增速

锰矿进⼝量

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 MAX MAX-2023

总量 2,760 3,419 3,106 3,003 2,993 3,135 3,419 284 

澳⼤利亚 520 519 531 542 421 524 542 18 

巴西 184 296 286 152 89 124 296 172 

加纳 347 508 185 247 270 315 508 192 

加蓬 252 362 446 425 513 486 513 28 

南非 1,126 1,342 1,348 1,397 1,469 1,463 1,469 7 

非主流 330 393 311 240 231 223 393 170 

除澳⼤利亚 2,240 2,900 2,576 2,461 2,572 2,611 2,900 290 
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硅锰主力估值

盘面边际利润（右） 锰硅主力收盘价 边际成本 2024/4/25 2024/4/24 日涨幅 2024/4/18 周涨幅 2024/3/26 月涨幅

硅锰现货报价：内蒙古 6,520 6,250 4% 5,900 11% 5,850 11%
硅锰现货报价：⼴西 6,600 6,400 3% 6,020 10% 6,020 10%
南非锰块：Mn37Fe5：天津港 44 41 9% 37 20% 33 32%
南非锰块：Mn38Fe5：钦州港 41 39 5% 36 14% 33 23%
宁夏硅锰成本 6,638 6,372 4% 6032 10% 5709 16%

⼴西硅锰成本 7,040 6,919 2% 6736 5% 6599 7%

矿价50 ⾼低品价差

宁夏硅锰成本 7035 400 7435
⼴西硅锰成本 7587 400 7987

矿价55
宁夏硅锰成本 7474 400 7874
⼴西硅锰成本 7891 400 8291
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澳大利亚锰矿发运7天移动平均周度合计
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除澳非锰矿发运7天移动平均周度合计
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