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重点数据趋势 

 PVC周产量环比上周上升 5.06%； 

 PVC产能利用率环比上周上升 3.70%； 

 生产企业库存：环比上周下降 5.79%； 

 第三方仓库：初步统计环比上周下降 0.79%。 
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本周数据 

 本周期（2024年 4月 18日至 4月 24日），国际油呈现上涨态势、但均价出

现下跌。截至 4月 24日，WTI价格为 82.81美元/桶，较 4月 18日反弹 0.10%；

布伦特价格为 88.02美元/桶，较 4月 18日反弹 1.04%。 

 隆众数据显示，截止 4月 25日电石法 PVC 华东市场主流价格 5610元/吨，

乙烯法 PVC在 5780元/吨； 

 本周国内 PVC第三方库存在在 59.27万吨，环比下降 0.79%，同比增加

20.66%； 

 本周 PVC生产企业预售订单环比下降；生产企业库存环比下降。 

后市预测及分析  

※供应预测：预计下周 PVC开工提升，生产企业无新增计划性检修，新疆中泰、

新疆宜化、安徽华塑等企业检修结束，预期供应增加。 

※需求预测：房地产数据持续偏空，PVC硬制品端需求疲软；软制品以及日用品

需求改善有限，下游终端节前备货积极性不高，部分企业有放假预期。 

※出口需求：境外 PVC 检修装置偏少，需求延续疲软态势，海运费上涨压缩出

口利润，主要需求国印度远期季风淡季来临，市场需求有转弱风险。 

※成本分析：兰炭持续上涨推高电石成本，PVC 检修减少利多电石需求，预计下

周电石市场跌幅有限，甚至会有反弹；亚洲乙烯市场虽然缺乏需求支撑，但是成本端

支撑仍在，以及库存压力不大，预计市场盘稳为主。整体看，成本端底部仍有支撑，

不过力度有限。 

※库存分析：生产企业检修减少，叠加五一假期影响，预计上游生产企业厂库上

升；社会库存方面，生产企业供应上升，下游部分企业有放假预期，预计社会库存消

化缓慢，维持偏高水平。 

※综合来看：尽管建材及黑色板块走势偏强，对 PVC期货盘面有一定提振，但

PVC装置检修减少，下周开工预期提升，需求面受五一假期影响有下降风险，而且目

前 PVC行业去库速度低于往年，库存水平高于往年，成本端利好支撑有限，预计 PVC

市场维持偏弱震荡行情，华东地区五型维持在 5500-5650元/吨区间波动。 
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1. 产业链产品行

情波动分析 

电石法 PVC华东价

格 

5610 

-10 

乙烯法 PVC华东价

格 

5780 

-20 

 
 

 

PVC 产能利用率 

76.88% 

+3.7% 
 

 

 

 

 

 

 

图表 1 PVC产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域/牌号 2024/4/18 2024/4/25 环比量 环比增长 

乙烯 东北亚 915 910 -5 -0.55% 

电石 乌海出厂 2600 2550 -50 -1.92% 

氯乙烯 华东 5050 4950 -100 -1.98% 

PVC 
华东乙烯法 5800 5780 -20 -0.34% 

华东 SG-5 5620 5610 -10 -0.18% 

本周（2024年 4月 19日-2024年 4月 25日）产业链价格持续走跌，原料方面，PVC检修利空电石需

求，电石价格下滑；乙烯和氯乙烯也受需求不足影响，价格同步下滑。PVC方面，市场供应上升，需求改

善乏力，叠加成本支撑下降，PVC价格震荡回落。 

截至 4月 25日收盘，电石法 PVC华东市场主流价格 5610元/吨，较上周下跌 10元/吨；乙烯法 PVC

在 5780元/吨，较上周下跌 20元/吨。 

图表 2 PVC生产企业产能利用率 

 

隆众数据显示，本周 PVC生产企业产能利用率在 76.88%环比增加 3.7%，同比增加 6.83%；其中电石

法在 75.79%环比增加 3.12%，同比增加 10.23%，乙烯法在 80.10%环比增加 5.44%，同比减少 5.29%。 

（说明：本期数据为预估数据，最终以数据终端发布为准，后期数据以新样本发布。） 

图表 3 PVC华东地区生产成本走势 

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

% PVC生产企业产能利用率

2022年 2023年 2024年



PVC 产业周报 | 2024 年 04 月 25 日 

 

版权拥有 隆众资讯  

Copyright ©️2023 Longzhong 

 

 

PVC 生产企业成本 

电石法成本 

5381.13 

-67.35 

乙烯法成本 

6049.69 

-72.03 

 

 

 

 

 

PVC 生产企业毛利 

电石法毛利 

65.23 

 
乙烯法毛利 

-303.44 

 
 

 

 

本周，国内 PVC两种工艺成本同步下跌，电石法方面，电石价格持续下跌，导致电石法全国平均成

本下降，乙烯法方面，乙烯及氯乙烯价格持续下滑，导致全国乙烯法 PVC平均成本下降。 

截止到 4月 28日收盘,   

全国电石法 PVC生产企业平均成本：成本 5381.13元/吨，环比下跌 67.35元/吨； 

全国乙烯法 PVC生产企业平均成本：成本 6049.69元/吨，环比下跌 72.03元/吨。 

（说明：本期数据为全国平均成本，数据为预估 最终以数据终端发布为准） 

图表 4 PVC华东地区生产毛利走势 

 

本周两种工艺 PVC利润走势均有好转，电石法 PVC价格窄幅震荡，不过电石法成本下降，导致全国

平均电石法利润环比增加；乙烯法价格小幅波动，不过成本下跌，导致乙烯法利润环比增加。 

截止到 4月 28日收盘， 
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PVC 企业周产量 

43.69 

+5.06% 
 

全国电石法 PVC生产企业平均毛利：毛利 65.23元/吨。 

全国乙烯法 PVC生产企业平均毛利：毛利-303.44元/吨。 

（说明：本期数据为全国平均利润，数据为预估 最终以数据终端发布为准） 

图表 5 PVC生产企业产量 

 

本周 PVC周度产量环比增加，陕西北元、宜宾天原、青岛海湾等检修装置开车，影响本周期国内

PVC 产量环比上周增加。 

隆众数据显示，本周 PVC产量初步统计在 43.69万吨，环比增加 5.06%，同比增加 7.39%。 

（说明：本期数据为预估，最终以数据终端发布为准，后期数据以新样本发布。） 

2. 中国 PVC 周度

综述 

 
 

 

 

 

 

 

 

图表 6国内 PVC 主要市场走势图 
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图表 7国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2024/4/18 2024/4/25 环比量 环比增长 

华北 SG-5 5540 5520 -20 -0.36% 

华东 SG-5 5620 5610 -10 -0.18% 

华南 SG-5 5650 5630 -20 -0.35% 

本周国内 PVC维持震荡偏弱行情，市场价格小幅下滑。虽然黑色及建材板块走势偏强，对 PVC盘面

存在支撑，但是 PVC生产企业新增检修减少，部分前期检修装置开车，下游制品生产企业需求改善乏

力，维持刚需采购为主，五一节前备货积极性不高，拖累行业库存下降步伐，市场整体成交表现偏弱。 

图表 8氯乙烯价格走势图 

 

亚洲氯乙烯价格受下游需求疲软影响下跌至 595美元/吨，中国华东地区氯乙烯主流企业报价在

4850-4950元/吨承兑出厂自提，实单商谈。 

图表 9电石价格走势图 
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期现基差 

-308 
 

 

 

 

 

 

 

 

本周国内电石市场于低位继续下探，乌海地区主流贸易价格在 2550元/吨，生产企业出货积极，成

交灵活。随着电石价格的下调，生产企业的亏损压力增加，近期兰炭价格出现上涨，在亏损压力下于月

底停炉装置陆续增多，电石供应走弱趋势明显。下游目前待卸车高位，五一小长假即将到来，各企业备

货积极，但待卸车高位，也导致物流循环受限。下周受供电线路检修及计划性检修影响，电石开工预计

呈现下降趋势，下周预计低位货源陆续减少，企业出货逐渐好转。五一期间，市场主要以场内库存消耗

为主，价格筑底盘整。 

图表 10 PVC期现基差走势图 

 

本周期现基差在-308元/吨。 PVC期货 05合约临近交割，基差将趋于收敛，期货反弹乏力。现货端

供应上升，需求缺乏亮点，短期内期货延续弱势震荡。 
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乙电价差 

170 
 

图表 11 PVC乙电价差走势图 

 

本周乙电价差在 170元/吨，环比上周缩小。本周 PVC市场表现为电石法、乙烯法价格同步下跌，乙

烯法跌幅大于电石法，导致乙电价差缩小。 

3. 国际 PVC 价格

走势 

图表 12 国际 PVC市场走势图 

 

图表 13 国际 PVC市场价格对比表 

贸易方式 2024/4/18 2024/4/25 环比量 环比增长 

CFR中国 770 770 0 0.00% 

CFR东南亚 780 780 0 0.00% 
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CFR印度 800 800 0 0.00% 

本周公布的五月亚洲 PVC市场价格环比上周持平，PVC检修装置偏少，市场货源供应充裕，市场需求

维持疲软态势，尤其是印度市场成交气氛清淡，后期市场价格有下跌风险。 

4. PVC 第三方库

存情况 

 

59.27 

-0.79% 

图表 14 PVC库存统计图 

 

隆众数据初步统计，截至目前，国内 PVC社会库存在 59.27万吨，环比下降 0.79%，同比增加

20.66%；其中华东地区在 51.32万吨，环比增加 0.18%，同比增加 38.62%；华南地区在 7.95万吨，环比

减少 6.58%，同比减少 34.3%。 

（说明：第三方库存数据为本周预估数据，最终以数据终端发布为准） 

5. PVC 国内供应变

化 

 

周度损失量 

14.31 

-12.85% 

图表 15国内 PVC 减损量走势图 

 

本周 PVC生产企业损失量在 14.31 万吨，环比上周下降 12.85%，同比下降 8.50%。 
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（说明：损失量数据为本周预估数据，最终以数据终端发布为准） 

图表 16 PVC 装置变动情况 

单位：万吨 

企业名称 产能 装置变动 起始时间 恢复计划 

钦州华谊 40 临时检修 2024年 4月 1日 2024年 4月 5日 

新疆天业 24 天域厂区检修 2024年 3月 25日 2024年 4月 5日 

福建万华 40 常规检修 2024年 3月 4日 2024年 4月 12日 

广州东曹 22 常规检修 2024年 3月 7日 2024年 4月 6日 

泰山盐化 10 停车 2022年 9月 29日 待定 

衡阳建滔 22 停车 2023年 3月 1日 待定 

山东东岳 13 停车 2023年 3月 25日 待定 

乌海化工 40 检修 2023年 7月 23日 待定 

甘肃新融 20 临时检修 2023年 7月 12日 待定 

新疆宜化 30 检修 2024年 4月 19日 2024年 4月 21日 

渤化发展 80 装置轮休 2024年 4月 6日 2024年 4月 22日 

济源方升 5 检修 2024年 4月 7日 2024年 4月 19日 

昊华宇航 40 轮休 2024年 4月 7日 2024年 4月 21日 

青海海纳 20 检修 15-20天 2024年 4月 7日 2024年 4月 28日  

青海元品 24 检修 15-20天 2024年 4月 7日   

宜宾天原 40 检修 2024年 4月 10日 2024年 4月 18日 

安徽华塑 62 检修 2024年 4月 10日 2024年 4月 25日 

青岛海湾 40 检修 2024年 4月 8日 2024年 4月 18日 

新疆中泰 30 圣雄厂区部分检修 2024年 4月 15日 2024年 4月 24日 

沧州聚隆 12 检修 2024年 4月 24日  

云南能投 12 文山厂区检修 2024年 4月 23日 2024年 4月 29日 

内蒙三联 40 
配合电网检修，时

间未定,轮休 4天 
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阳煤恒通 30 
常规检修，5月中

旬 
    

湖北宜化 12 
5月部分装置检修

一周 
    

陕西金泰 30 装置检修 2024年 5月 25日 2024年 6月 5日 

黑龙江昊华 25 
5月 20日起检修 7

天 
    

青岛海湾 40 
5月部分装置检修 5

天 
    

上海氯碱 6 

计划 5月 20日检修

三周，氯乙烯一个

月 

    

山东鲁泰 37 
计划 5月 24日起检

修 7天 
    

苏州华苏 13 
计划 5月中旬检修

2周 
    

山西霍家沟 10 
计划 5月 6日起检

修 15天 
    

沧州聚隆 12 计划 5月检修     

山西榆社 40 计划 6月检修     

鄂尔多斯 40 
计划 6月 7日起计

划检修 15天 
    

中盐内蒙古 40 计划 7-8月检修     

君正 70 计划 7-8月检修     

德州实华 60 计划 8月检修     

新中贾 40 计划三季度检修     

     

     

 

6. 成本面变化 图表 17 国际原油价格走势图 
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图表 18 本周国际原油市场主要利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

OPEC+减产继续推进 伊以冲突的担忧情绪持续缓和 

美国商业原油库存有下降趋势 - 

美联储降息预期有所改善 - 
 

7. 下游分析 图表 19 下游开工走势图 

 

本周国内 PVC制品企业开工窄幅波动，房地产数据持续偏空，基建项目新开工不足，PVC硬制品端

延续疲软态势；软制品以及日用品无明显增量。以管型材为代表的硬制品行业开工维持低位，软制品开

工在在 5-7成不等。管材方面，大型制品企业成品库存消化缓慢并且处于偏高水平，限制企业开工。型

材方面，大型企业开工维持 3-5成负荷，当前以销定产企业较多。 
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（说明；数据为预估 最终以数据终端发布为准） 
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