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重点数据趋势 

 88.02 美元/桶：4 月 24 日布伦特原油

期货价格涨至本周内高点 

 4.53625 亿桶：美国商业原油库存环比

减少 1.38% 

 1310 万桶/日：美国原油产量环比持平 
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本周数据 

 4 月 24 日，布伦特原油期货 88.02 美元/桶，涨至本周内高点。 

 4 月 19 日当周，美国商业原油库存 4.53625 亿桶，环比-1.38%。  

 4 月 19 日当周，美国原油产量 1310 万桶/日，环比持平。 

 

 

 

 

 

 

后市预测及分析  

 供应预测(↘): 本周伊以冲突基本缓和，潜在的供应忧虑情绪消散，OPEC+减产方面也

没有太多新的利好消息出现。整体来看，供应端趋紧格局延续，但地缘带来的利好支撑松动。 

 需求预测(↘): 本周美国商业原油库存大幅下降，但传统消费旺季到来前去库趋势尚不稳

固。此外亚洲某大国制造业 PMI 再次跌破 50 的荣枯线，令市场对需求前景的担忧依然存

在。整体来看，需求端压力仍有延续。 

 货币政策来看，美联储降息预期被推迟，9 月甚至更晚的降息概率正在提升，美元维持

年内高位运行，对油价施加利空压力。 

 地缘政治来看，虽然以色列在加沙地带仍有军事行动，但市场最为关注的伊以冲突已经

缓和，地缘影响力度继续减弱。 

 目前来看，国际油价随着地缘影响减弱，可能回归窄幅波动状态，但高位区间运行特征

还将延续。 

 小结（↘）: 预计下周国际油价或存下跌空间，地缘情绪缓和，强势美元和需求前景欠

佳或带来利空压力。预计 WTI 或在 81-84 美元/桶的区间运行，布伦特或在 85-88 美元/桶的

区间运行。 
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 市场行情综述 

WTI 原油期货价格 

82.81 

+0.10% 

布伦特原油期货价格 

88.02 

+1.04% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 国际原油市场价格走势回顾 

 

本周期（2024 年 4 月 18 日至 4 月 24 日），国际油价呈现上涨态势、但均价出现下跌。截至 4 月 24 日，

WTI 价格为 82.81 美元/桶，较 4 月 18 日上涨 0.10%；布伦特价格为 88.02 美元/桶，较 4 月 18 日上涨

1.04%。 

本周国际油价上涨，主要的利好因素为：美联储降息预期有所改善，且美国原油库存下降，但美元强势及需

求端压力抑制了涨幅。 

 

b) 本周主要影响因素分析 

本周国际原油市场价格及影响因素统计表 

单位：美元/桶 

日期 布伦特 日环比 主要影响因素 

上周四（4.18） 87.11 -0.21% 交易商观望中东局势最新进展，市场交投清淡 

上周五（4.19） 87.29 0.21% 以色列对伊朗采取有限的军事行动 

周一（4.22） 87.00 -0.33% 伊以冲突缓和迹象愈发明显，地缘担忧情绪降温 

周二（4.23） 88.42 1.63% 美联储降息预期有所改善，叠加美国原油库存有下降趋势 

周三（4.24） 88.02 -0.45% 市场对中东局势的担忧继续缓和 
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本周国际原油市场主要利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

部分 OPEC+产油国表态将完成减产计划 伊以冲突的担忧情绪继续缓和 

美国商业原油库存下降 市场对需求前景仍有担忧 

部分经济数据出现改善 美元汇率维持高位运行 

 

c) 国际、国内原油市场价格统计 

国际原油市场价格统计表 

单位：美元/桶 

品种 2024/4/24 2024/4/23 日环比 2024/4/17 周环比 2023/4/24 

WTI 82.81 83.36 -0.66% 82.69 0.15% 78.76 

布伦特 88.02 88.42 -0.45% 87.29 0.84% 82.73 

阿曼期货 88.97 88.68 0.33% 90.5 -1.69% 81.25 

SC 主力合约 641.7 637 0.74% 663.3 -3.26% 560.3 

SC 近月合约 649 636.7 1.93% 665.2 -2.44% 564.7 

大庆 86.78 86.65 0.15% 88.4 -1.83% 77.44 

杜里 92.66 92.6 0.06% 94.68 -2.13% 84.01 

米纳斯 84.14 84.2 -0.07% 85.99 -2.15% 73.9 

塔皮斯 89.38 89.45 -0.08% 92.15 -3.01% 82.6 

辛塔 75.18 75.2 -0.03% 76.46 -1.67% 62.22 

胜利 89.45 88.9 0.62% 91.11 -1.82% 80.66 

布伦特 Dtd 88.79 88.77 0.02% 90.04 -1.39% 84.25 

迪拜 88.79 87.97 0.93% 89.65 -0.96% 80.91 

阿曼 88.79 87.97 0.93% 89.68 -0.99% 81.25 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 
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全球原油期货价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 WTI 布伦特 阿曼期货 SC 主力合约 

本周均价 82.98  87.57  88.04  644.32  

上周均价 84.83  89.52  90.33  665.06  

涨跌幅 -2.18% -2.18% -2.53% -3.12% 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 

全球原油现货评估价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 杜里 米纳斯 辛塔 布伦特 Dtd 迪拜 阿曼 

本周均价 92.06  83.69  74.73  88.30  87.62  87.63  

上周均价 94.84  86.03  76.30  91.40  90.18  90.18  

涨跌幅 -2.93% -2.71% -2.06% -3.40% -2.84% -2.83% 
 

 原 油 成 本 利

润变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周依据开采成本大致模拟，原油理论平均利润为 52.48 美元/桶，环比+0.73 美元/桶，或+1.41%；分国家来

看，理论利润最高的为沙特，理论利润 63.02 美元/桶；理论利润最低的是巴西，理论利润约 40.72 美元/桶。 
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 国际原油市

场供需情况

供应分析 

a) 供应分析-美国原油产量及钻井数 

 

4 月 19 日当周，美国原油产量为 1310 万桶/日，环比持平。 

 

 

 

 

 

4 月 19 日当周，美国石油钻井数量 511 台，环比+5 台。 
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b) 供应分析-OPEC 原油产量 

 

3 月 OPEC 原油产量 2660.4 万桶/日，环比+0.12%。 

 

 

 

c) 需求分析-主要消费国炼厂开工率 

 

4 月 19 日当周，美国炼厂 88.50%，较前一期增长 0.4 个百分点。 
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4 月 19 日当周，日本炼厂开工率 86.5%，较前一期下跌 2.5 个百分点。 

 

 

 

 

 

 

   

本周（20240419-0425），山东独立炼厂常减压产能利用率为 55.96%，较上周涨 1.20 个百分点，同比跌 4.74

个百分点。本周个别炼厂因追赶加工任务提量生产，开工率上涨。 
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d) 需求分析-波罗的海运价指数 

 

4 月 24 日，波罗的海油轮运价指数 1096，环比-3.35%，同比-1.97%。 

 

 

 

 

 

e) 需求分析-全球航班数量 

 

4 月 24 日，全球航班数量较 4 月 17 日+1.69%，同比+5.34%。 
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 全 球 主 要 区

域石油库存情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 全球在途及浮仓原油库存 

 

4 月 24 日当周，全球在途库存 10.8 亿桶，环比持平。 

 

 

 

 

 

4 月 24 日当周，全球浮仓库存 0.64 亿桶，环比-1.54%。 
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美国商业原油库存 

4.53625 

-1.38% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美国库欣原油库存 

3236.7 

-2.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

b) 美国原油及成品库存 

 

4 月 19 日当周，美国商业原油库存量 4.53625 亿桶，环比-1.38%。 

 

 

 

 

 

4 月 19 日当周，美国库欣地区库存 3236.7 万桶，环比-2.00%。 
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4 月 19 日当周，美国战略储备原油库存 3.65677 亿桶，环比+0.22%。 

 

 

 

 

 

 

4 月 19 日当周，美国汽油库存总量 2.26743 亿桶，环比-0.28%。 
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中国港口商业原油

库存指数 

100.74 

+1.40% 

 

 

4 月 19 日当周，馏分油库存 1.16582 亿桶，环比-2.34%。 

 

  

 

c) 中国港口商业原油库存指数 

 

数据说明：此样本涵盖中国 5 个大区 9 个省市 18 个港口 39 个商业原油罐区，总库容为 6052.05 万立方 

截至 2024 年 4 月 24 日，中国港口商业原油库存指数为 100.74，总库容占比 56.61%，环比涨 1.4%。本周港

口原油库存上涨，前期炼厂采买原料陆续到港，部分地区港口原油到港量增加，接卸入库。 
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 国 际 原 油 价

差及基金持仓 

 

本周 WTI 和布伦特的价差在-4.38 至-5.21 美元/桶之间运行，平均价差为-4.59 美元，WTI 对布伦特负价差较

上期减小。 

 

 

 

 

 

 

本周美元指数均值较上周+0.02%至 105.984，美元指数周均价走强。 
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4 月 9 日当周，WTI 原油期货多头 406120 手，空头 96925 手，净持仓 309195 手，多头环比+11927 手，空

头环比+15058 手。 

 

 

 

 

 

 

4 月 16 日当周，布伦特原油期货多头 416208 手，空头 81276 手，净持仓 334932 手，多头环比+30752 手，

空头环比-245 手。 

 

 

 

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

0

100000

200000

300000

400000

500000

手手

WTI原油期货和期权基金持仓

净持仓，右轴 多头 空头

0

100000

200000

300000

400000

0

100000

200000

300000

400000

手手

布伦特原油期货和期权基金持仓

净持仓，右轴 多头 空头



 

  

17 

版权拥有 隆众资讯  

Copyright ©️Longzhong 

 

原油产业周报 | 2024 年 

 原 油 市 场 下

周趋势调查 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（备注：参与下周趋势调查的企业共计 98 家，其中炼油企业 55 家，贸易型企业 16 家，港口及仓储企业 10

家，金融类型企业 17 家。） 

截至 2024 年 4 月 25 日，对中国原油市场参与者下周（20240425-0501）心态调研的结果显示，对下周市场

价格走势看多的占总数 36%，看震荡的占总数的 24%，看空的占总数的 40%。 

看涨阵营的主要观点如下： 

1、 美国商业原油库存降幅明显。 

2、 产油国减产态度依然积极。 

看跌阵营的主要观点如下： 

1、 中东局势的担忧情绪缓和。 

2、 经济和需求前景仍存压力 

 

 

对于原油实体企业的心态调查来看，“看空”占比最大，高于“看多”占比 3%。大部分实体企业人士认为地缘

局势影响弱化明显，带来的支撑可能松动。 
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对于金融企业的心态调查来看，“看空”占比最大，高于“看多”占比 6%。本周多数金融类型企业人士认为，

地缘局势风险减弱，油价可能出现回落。 

 

 

 

 

 

以上周三（4 月 18 日）价格为起始点计算，截至 4 月 24 日收盘，国际原油价上涨，原油行业的预测失准。其

中，实体企业的预测（36%看涨，38%看跌，26%看稳），较金融企业的预测（41%看涨，53%看跌，6%看稳）的

看法更为精准。 
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 下 周 重 要 事

件 

 

下周重要事件 

日期 时间 可预见事件 所属类型 重要程度 

5 月 1 日 周三 美国至 4 月 26 日当周 API 原油库存 重要油市数据 ★★★ 

5 月 1 日 周三 美国至 4 月 26 日当周 EIA 原油库存 重要油市数据 ★★★★★ 
 

 国际原油及相关市场要闻汇总 

备注：以下的重要信息标注为红色。 

【供需面】： 

（1）IMF：预计欧佩克+将从 7 月开始逐步提高原油产量。 

（2）拜登政府在确定委内瑞拉总统马杜罗的政权未能履行一项协议，允许在定于 7 月举行的选举中进行更公平的投票后，重新对委内瑞

拉实施了石油制裁，结束了为期六个月的暂缓制裁。周四公布在美国财政部网站上的一份文件显示，虽然财政部允许石油和天然气生产的

许可证将到期，但各公司必须在 5 月 31 日之前逐步停止生产。美国官员表示，个别公司现在可以申请与委内瑞拉石油和天然气行业活动

相关的特定美国许可证，委内瑞拉通用许可证的到期不会影响与石油、天然气行业相关的其他现有授权，例如雪佛龙的许可证。 

（3）伊拉克政府发言人表示，由于与地区政府和石油生产商的谈判仍在继续，库尔德斯坦通过已关闭一年多的管道恢复向土耳其出口石

油将需要更长的时间。 

（4）俄罗斯能源部：预计 2024 年原油出口量将基本持平于 2.4 亿吨，预计 2027 年原油出口量将逐步增至 2.7 亿吨，俄罗斯今年石油产

量下降 1.25%至 5.23 亿吨。 

（5）虽然俄罗斯炼油厂的生产难以从洪水和乌克兰无人机袭击中恢复过来，在截至 4 月 21 日的四周内，俄罗斯海运原油出口仍维持在几

个月来的高点。 

【地缘政治】： 

（1）多名以色列消息人士表示，以色列本周至少有两个晚上准备对伊朗发动打击，但行动随后又被取消。 

（2）以色列国防军：20 日晚至 21 日凌晨，以空军袭击了黎巴嫩真主党的多个目标；媒体：以军袭击加沙地带南部城市拉法，造成多人

死亡；美军两座驻叙利亚军事基地遭袭。 

（3）伊拉克内政部消息人士 20 日说，伊拉克两处军事基地当天凌晨遭到袭击。美国军方称，关于美国在伊拉克进行空袭的报道不属实。 

（4）Energy Aspects Ltd.表示，即使美国众议院对伊朗能源部门制定了新的限制措施，美国也不太可能冒着在选举年推高油价的风险，

对伊朗实施强有力的制裁。 

（5）当前巴以紧张局势持续、外溢效应凸显的背景下，伊朗核问题全面协议被重新提及。据伊朗媒体近日报道，伊朗正在与美国接触，

寻求恢复停滞已久的伊核协议履约谈判。 

【全球经济】： 

（1）美联储褐皮书表示，自 2 月下旬以来，美国经济“略有扩张”，企业报告称，转嫁更高成本的难度更大。消费者支出总体上几乎没

有增长，但各地区和支出类别的报告却参差不齐；总体而言，接触对象对经济前景持谨慎乐观态度。 

（2）欧洲央行行长拉加德：欧元区通胀与美国不同；欧洲经济增长一般，远低于美国；明显看到了微弱的复苏迹象。 
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（3）欧元区 3 月 CPI 终值同比升 2.4%，预期升 2.4%，初值升 2.4%。 

（4）G7 发布声明称，全球经济对多重冲击表现出韧性，但增长前景仍低于历史平均水平。 

（5）财政部：中国经济韧性强、潜力大、活力足，长期向好的基本面没有改变。 

【货币政策】： 

（1）欧洲央行管委森特诺：美联储不会指导欧元区的货币政策；年内可能会“数次”降息；不会在一次会议上决定所有削减措施。   

（2）欧洲央行管委霍尔茨曼表示，如果美联储不降息，今年无法预见欧洲央行将进行 3-4 次降息。 

（3）美联储卡什卡利表示，美联储在降息之前，需要获得对通胀正在下降的更多信心，并可能将降息推迟到 2024 年之后。 

（4）美联储威廉姆斯表示，货币政策处于良好状态，美联储不急于降息，最终利率需要降低，将在某个时点降息。国际货币基金组织

（IMF）总裁格奥尔基耶娃表示，仍然对美联储能够在 2024 年降息持乐观态度 

【机构观点】： 

（1）摩根大通：我们对于原油的基本情况预期仍然是布伦特原油在 5 月份保持 90 美元，2024 年下半年保持 85 美元。 

（2）德商银行：预计今年下半年布伦特原油价格将达到每桶 90-95 美元水平。已将布伦特原油价格预测调高至每桶 90 美元，预计在本

季度末达到该水平。 

（3）高盛：我们预计未来几个月 5-10 美元/桶的地缘政治风险溢价将进一步放缓，并维持区间波动和布油价格上限为 90 美元/桶的观

点。 

（4）巴克莱：我们认为，我们对布伦特原油今年 90 美元/桶的公允价值估计的风险仍然偏向上行 

（5）瑞银：我们的目标是到年中布伦特原油价格升至 91 美元。随着石油需求季节性上升，我们仍然认为石油市场供应不足。 
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