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本周数据 

价格数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 25 日，中国乳聚丁苯橡胶 1502 主流出厂价

13400-13900 元/吨，主流大区环比稳定；乳聚丁苯橡胶 1712 主流出厂价 12700-12900 元/吨，环比稳

定。  

供应数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 25 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 61.99%

（其中乳聚丁苯橡胶周均产能利用率为 61.53%），较上周期（4 月 18 日：62.15%，已修正）下降 0.16

个百分点。 

库存数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 24 日，中国丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期

增加，环比+0.68%。 

利润数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 25 日，中国乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润为-

150 元/吨，环比+12.50 元/吨；周均理论生产利润为-173.21 元/吨，环比-19.64 元/吨。 

需求数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 25 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为

80.74%，环比-0.13 个百分点，同比+2.77 个百分点，中国全钢胎样本企业产能利用率为 69.63%，环比-

1.43 个百分点，同比-1.58 个百分点。 

后市预测及分析 

➢ 原料预测：近期国内港口库存增量，同时外盘价格松动，消息面支撑有限。国内丁二烯供应端暂无明

显库存压力表现，供价仍显坚挺，但下游产品行情下跌且利润持续倒挂，需求面短期难有明显支撑。随着

下游节前补仓陆续结束，预计国内丁二烯市场短期小区间整理，成交或将走弱。 

➢ 相关产品预测：预计节前天胶价格相对低位运行，节后仍有继续走弱迹象。节前天胶产区割胶仍有干

旱扰动，产区炒作情绪不减，但资金避险下，市场交易情绪走弱，无法对胶价形成强有力支撑。目前天胶

社会库存整体呈现去化周期，总库存水平仍较高，供应端压力难以缓解。终端来看节前个别企业提前降

幅，进入检修前准备工作，开工存走低预期，需求端节前节后增长动力不足，节后胶价仍有继续走弱迹

象。预计下周上海市场全乳胶现货价格运行区间在 13000-13300 元/吨；泰混现货价格运行区间在

12900-13150 元/吨。 

➢ 需求预测：预计下周期轮胎样本企业产能利用率将继续走低，其中全钢胎降幅更为明显。临近“五

一”假期，多家全钢胎样本企业存 5-10 天检修计划，月底生产将逐步收尾，拖拽整体样本企业产能利用

率走低。半钢胎也有部分企业存检修计划，但检修比例要明显低于全钢，产能利用率下滑幅度也将小于全

钢。 

➢ 下周预测：目前丁苯干胶 1502 理论利润在-150 元/吨，难以保证各家生产企业开工积极性，化销供

价坚挺意愿更加明显；而近期合成橡胶期货下跌，一方面是由于天然橡胶期货下跌拖拽，另外是丁二烯存

下行预期以及合成橡胶自身基本面偏弱所导致的。期货下跌趋势形成，对现货市场商家心态影响持续，也

导致下游买盘陷入观望，下周期处于五一前节点，预计资本市场避险情绪仍将放在首位，而半钢胎高开工

之下，需求端刚需也存在。多空因素博弈，预计丁苯橡胶偏弱运行中寻找方向，还需密切关注主流供方以

及丁二烯价格指引。 
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图表 1 中国丁苯橡胶产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 涨跌幅 

丁苯橡胶 

齐鲁 1502 山东 13200 13350 -150  -1.12% 

齐鲁 1712 山东 12500 12500 0  0.00% 

齐鲁 1502 上海 13700 13600 100  0.74% 

齐鲁 1502 广东 13700 13700 0  0.00% 

SBR 1502 中国主港（CIF） 1850 1850 0  0.00% 

SBR 1712 中国主港（CIF） 1800 1800 0  0.00% 

SBR 1502 东南亚（CFR） 2050 2050 0  0.00% 

SBR 1712 东南亚（CFR） 2000 2000 0  0.00% 

原料 

丁二烯 山东 11775 11800 -25  -0.21% 

苯乙烯 山东 9700 9730 -30  -0.31% 

丁苯橡胶相关产品 

大庆 BR9000 山东 13200 13300 -100  -0.75% 

泰混 20#胶 青岛保税区现货 13000 13300 -300  -2.26% 

本周期（2024 年 4 月 19 日-4 月 25 日，下同）产业链上游产品窄幅震荡走弱。 

截至 4 月 25 日，华北地区齐鲁 1502 市场价格较上周期下跌 150 元/吨；山东地区大庆 BR9000 价格较上

周期下跌 100 元/吨；相关胶种泰混 20#胶市场价格较上周期下跌 300 元/吨。 

图表 2 2023-2024 年乳聚丁苯橡胶齐鲁 1502 山东市场价格走势图 
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中石化化销齐鲁石化

1502 出厂价格 

13600 

0.00% 

 

 

图表 3 中国乳聚丁苯橡胶主流市场价格变动对比表 

单位：元/吨 

区域 牌号 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

华北 
齐鲁 1502 13200 13350 -150  -1.12% 

齐鲁 1712 12500 12500 0  0.00% 

华东 
齐鲁 1502 13700 13600 100  0.74% 

齐鲁 1712 12700 12750 -50  -0.39% 

山东 
齐鲁 1502 13200 13350 -150  -1.12% 

齐鲁 1712 12500 12500 0  0.00% 

华南 齐鲁 1502 13700 13700 0  0.00% 

本周期，中石化化销乳聚丁苯橡胶主流出厂价格稳定，中油东北销售下调丁苯供价 100 元/吨。截至 2024

年 4 月 25 日，中国丁苯 1502 出厂价格在 13400-13900 元/吨。 

周期内原料端行情高位震荡，成本面仍未有明显松动，主流供价仍保持坚挺，而天然橡胶缺乏利好提振，价

格也有回落表现；虽然轮胎行业整体开工率偏高，但偏空因素以及居高的现货价格仍抑制部分下游拿货意愿，故

周期内整体实单交投氛围依然清淡。部分套利盘对盘持续低出，部分报盘倒挂幅度达 500-600 元/吨，主流交投

价格承压走低。 

截至 4 月 25 日，华北地区齐鲁 1502 主流报价在 13200 元/吨附近，实单商谈。 

图表 4 中国乳聚丁苯橡胶出厂价格变动对比表 

单位：元/吨 

销售公司 生产企业 产品牌号 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 

中石化 

齐鲁石化 
1502（E） 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

扬子石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

中油华北 

吉林石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

抚顺石化 1502/1500E 13600 13600 0  

中油华东 

吉林石化 

1502 13600 13600 0  

1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

抚顺石化 
1502 13600 13600 0  

1500E 13600 13600 0  

兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  
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中油华南 

吉林石化 1502 13900 13900 0  

兰州石化 1712 12900 12900 0  

抚顺石化 1502 13800 13800 0  

中油东北 

吉林石化 
1502/1500E 13400 13500 -100  

1712 -- -- -- 

抚顺石化 1500E 13400 13500 -100  

抚顺石化 1502 13400 13500 -100  

中油西北 兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

中油西南 兰州石化 
1500E 13700 13700 0  

1712 12600 12600 0  

备注：中油西北销售公司丁苯橡胶出厂价格不含 50 元/吨仓储费用。 

a) 产业链装置产能利用率分析 

图表 5 2023-2024 年中国丁苯橡胶产业链产能利用率趋势图 

 

图表 6 丁苯橡胶及下游行业产能利用率统计 

产品 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 

丁苯橡胶 61.99% 62.15% -0.16 个百分点 

半钢胎 80.74% 80.87% -0.13 个百分点 

全钢胎 69.63% 71.06% -1.43 个百分点 

本周，丁苯橡胶行业周均产能利用率小幅下降，主要下游样本企业产能利用率小幅下降。 

备注：上周期产能利用率已修正 

b) 丁苯橡胶装置产能利用率分析 
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图表 7 2023-2024 年中国丁苯橡胶周均产能利用率对比图 

 

截至 2024 年 4 月 25 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 61.99%（其中乳聚丁苯橡胶周均产能利用率为

61.53%），较上周期（4 月 18 日：62.15%，已修正）下降 0.16 个百分点。 

周期内申华化学一线重启运行后满负荷运行，齐鲁石化丁苯橡胶装置负荷在 75%左右。吉林石化、兰州石

化、抚顺石化、浙江维泰、杭州宜邦乳聚丁苯橡胶装置延续降负运行。 

图表 8 中国乳聚丁苯橡胶生产企业装置运行动态一览表 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 装置动态 

吉林石化 14 两线运行，负荷偏低 

抚顺石化 20 三线运行，负荷偏低 

兰州石化 15 两线运行，负荷偏低 

齐鲁石化 23 四线运行，负荷 75% 

申华化学 17 一线重启，装置满负荷运行 

扬子石化 10 正常运行 

杭州宜邦 10 降负运行 

天津陆港 10 停车 

福橡化工 10 停车 

李长荣（惠州） 5 正常运行 

浙江维泰 10 降负运行 

合计 144 -- 

c) 丁苯橡胶库存变化分析 
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乳聚丁苯橡胶 1502

理论生产利润 

-150 

+7.98% 

 

 

图表 9 2023-2024 年中国丁苯橡胶样本库存趋势图 

 

隆众资讯数据统计，截止到 2024 年 4 月 24 日，丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期+0.68%。 

本周期天然橡胶及合成橡胶期货快速下跌后显著影响市场氛围，同时套利盘大幅倒挂低出，贸易商及下游对

主流供价下调预期增强，且临近结算周期，企业库存小幅增加。 

a) 丁苯橡胶产业链利润分析 

图表 10 合成橡胶产业链理论生产利润对比图 

 

图表 11 丁苯橡胶及相关产品理论利润变化 

单位：元/吨 

产品 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 涨跌幅 

丁二烯 3688 3688 0  0.00% 

乳聚丁苯橡胶 1502 -150 -163 13  +7.98% 

顺丁橡胶 -1354 -1054 -300  28.46% 

本周期，乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润延续小幅倒挂，顺丁橡胶理论利润倒挂程度继续，合成橡胶产业链

利润集中于上游丁二烯行业。 
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备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 

b) 乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润分析 

图表 12 中国乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润趋势图 

 

图表 13 中国乳聚丁苯橡胶 1502 理论生产成本及利润变化 

单位：元/吨 

类型 4 月 25 日 4 月 18 日 涨跌值 涨跌幅 

齐鲁石化 丁苯 1502 出厂价格 13600 13600 0  0.00% 

理论生产成本 13750 13763 -13  -0.09% 

理论生产利润 -150 -163 13  -7.98% 

截止 4 月 25 日，乳聚丁苯橡胶理论生产成本略有下降，出厂价格稳定，理论生产利润值延续小幅倒挂。 

备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 
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a) 丁二烯市场分析 

图表 14 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与丁二烯市场价格对比图 

 

本周期，国内丁二烯市场小区间偏弱整理。北方部分下游散户节前补仓，对市场存在一定支撑，且周内多数

竞拍货源溢价成交，支撑商家报盘意向坚挺，虽部分下游对节后预期谨慎，但短期难有低价货源补充，价格波动

幅度较为有限。华东市场下游询盘持续偏弱，叠加外盘价格松动小跌，周内少量现货积极在售，成交价格小幅走

低。 

截至 4 月 25 日，山东鲁中送到价格在 11750-11800 元/吨，华东出罐自提价格在 11450 元/吨。 

b) 苯乙烯市场分析 

图表 15 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与苯乙烯市场价格对比图 
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本周，国内苯乙烯价格小幅震荡回调。周内，江苏地区现货高端成交在 9840 元/吨；低端成交在 9570 元/

吨；高低端价差在 270 元/吨。本周期，原油价格小幅回调整理，对多单持仓有小幅影响。纯苯端表现依旧偏

强，对苯乙烯回调形成有效支撑。供需端来看，国产供应虽有小幅下降，但需求端也未见有效增量，供需紧平衡

缓解。码头到船有小幅增量，港口提货维持稳定，去库斜率亦见放缓。整体来看，市场多单继续拉涨信心不足，

苯乙烯价格出现小幅回调整理。 

截止 4 月 25 日，苯乙烯山东市场送到价格在 9700 元/吨，环比下跌 30 元/吨。 

c) 高顺顺丁橡胶市场分析 

图表 16 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与顺丁橡胶市场价格对比图 

 

本周期，国内高顺顺丁橡胶出厂价格下跌，截至 2024 年 4 月 25 日，高顺顺丁橡胶主流出厂供价下跌至

13300 元/吨附近，主流跌幅在 300 元/吨。  

本周期，国内顺丁橡胶市场行情承压下行。虽原料价格维持高位震荡，然受相关胶种天胶及合成橡胶期货盘

面持续走低拖拽，顺丁橡胶现货市场愈发承压，套利盘低出影响，价格重心持续走低，倒挂幅度加剧，贸易商普

遍观望操作，今日顺丁橡胶主流出厂供价陆续下调 300 元/吨，然现货报盘仍有部分表现倒挂，下游入市询盘有

限，成交整体表现欠佳。 

截至 4 月 25 日，山东市场大庆 BR9000 价格在 13200 元/吨，环比下跌 100 元/吨。 

d) 天然橡胶市场分析 
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 丁苯橡胶需求

面情况分析 

半钢轮胎 

产能利用率 

80.74% 

-0.13% 

 

 

图表 17 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与 STR20 MIX 市场价格对比图 

 

本周天然橡胶市场缺乏新动力，胶价疲软趋势明显。（全乳胶 13300 元/吨，-500/-3.62%；20 号泰标

1600 美元/吨，-35/-2.14%；20 号泰混 13000/吨，-300/-2.26%）。周期内国内产区受物候影响开割略显不

畅，海外胶水上量进程偏缓，各产区原料价格短时居高难下，但新胶供应增量预期仍存，一定程度上打压市场情

绪。近期中国天胶社会库存延续大幅去库，随着节前下游检修降负消息频出，现货市场持货商积极出货，基本面

利好受到压制，胶价上涨动力不足，疲软趋势明显。 

截至 4 月 25 日，青岛保税区泰国 20#混合胶现货价格在 13000 元/吨附近，较上周期下跌 300 元/吨，泰

混胶价基本平水丁苯胶价，与山东市场丁苯橡胶齐鲁 1502 理论价差为-50 元/吨，相关胶种对丁苯橡胶行情略存

拖拽。 

图表 18 下游轮胎样本企业开工走势图 

 

a) 半钢胎生产企业产能利用率 
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 中国丁苯橡胶

下周期行情预测 

 

本周中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.74%，环比-0.13 个百分点，同比+2.77 个百分点。周内半钢胎

样本企业产能利用率延续高位，以补充订单缺口，个别企业小幅调整，拖拽整体产能利用率微幅走低。周内内销

市场出货缓慢，延续调剂出货，外贸整体出货较为集中，部分企业缺货现象稍有缓解，多数企业库存维持低位。 

b) 全钢胎生产企业产能利用率 

本周中国全钢胎样本企业产能利用率为 69.63%，环比-1.43 个百分点，同比-1.58 个百分点。周内多数样本

企业产能利用率延续稳定，个别企业因月底存检修计划，提前调整排产，拖拽样本企业产能利用率走低。周内多

数企业内销出货放缓，外贸走货表现不一，整体成品库存继续走高。 

 

 

 

 

 

 

 

图表 19 下周期行情影响因素预测 

项目 影响程度 下周期趋势 

成本 ☆☆☆☆☆ 原料供价高位，小幅回落难以缓解成本压力 

生产 ☆☆☆ 边际利润较少，国内装置生产难有放量预期 

消费 ☆☆☆☆ 半钢轮胎订单状况良好，部分套利盘低出影响下交投重心偏低 

库存 ☆☆☆ 社会库存压力不高 

下周期处于五一前节点，预计资本市场避险情绪仍将放在首位，而半钢胎高开工之下，需求端刚需也存在。

多空因素博弈，预计丁苯橡胶偏弱运行中寻找方向。山东市场齐鲁 1502 价格在 13100-13350 元/吨区间运行，

密切关注主流供方以及丁二烯价格指引。 
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