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市场要闻与重要数据

1、4月 25日沥青期货下午盘收盘行情：主力BU2406 合约下午收盘价 3775元/吨，较

昨日结算价上涨 44元/吨，涨幅 1.2%；持仓 140358 手，环比减少 9303手，成交

102232 手，环比减少 8309 手。

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3906—4156 元/吨；山东，3660—3760 元/

吨；华南，3680—3780 元/吨；华东，3740—3820 元/吨。

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4220-4380 元/吨；华东，

3840-4050 元/吨；北方，3840-4050 元/吨。

4、据路透计算：5月份从俄罗斯西部港口装载的石油较 4月份将减少约 100万吨。

5、伊朗将 5月向亚洲出售的轻质原油官方价格上调至较阿曼迪拜均价升水 2.25 美元/

桶。

核心观点

■ 市场分析

近期原油价格虽然有所反弹，但是力度一般，整体表现为地缘溢价的逐步回吐，后市

重新回到基本面逻辑，短期库存也没有较大变化。随着美原油换月和布伦特的即将换

月，市场选择观望，油价也将延续小幅波动行情，沥青成本支撑仍然较强。国内昨日

华北、华南以及川渝地区沥青现货价格出现小幅下调，其余地区沥青现货价格暂时维

持稳定。目前炼厂利润维持低位，沥青刚性需求启动较为缓慢，装置开工负荷受到抑

制，市场情绪偏谨慎。短期建议观望为主。

■ 策略

单边中性，观望为主；

■ 风险

关注中东局势变化
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶 图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨 图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨 图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院



石油沥青日报丨 2024/04/26

图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨 图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨 图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨 图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无 图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨 图 16: 交易所库存丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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