
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

策略摘要 

EB 逢低做多套保。纯苯下游需求不及预期，出货积极，带动 EB 盘面走弱，苯乙烯开

工已上一个台阶，对应纯苯需求回升，但预期的纯苯去库周期仍未兑现，一方面是酚

酮及 CPL 低负荷拖累需求，另一方面是下游消耗原料纯苯库存，等待提货回升，纯苯

加工费仍建议逢低做多。苯乙烯方面，港口延续去库周期，PS 及 ABS 亏损收窄，预计

硬胶进一步降负空间有限，EB 表现尚可。上游的原油方面，伊朗及以色列地缘冲突，

油化工成本端支撑偏强。 

■ 市场分析 

周一纯苯港口库存 8.57 万吨（+0 万吨），库存环比持平。纯苯加工费 367 美元/吨（-5

美元/吨）。 

周三苯乙烯港口库存 9.62 万吨（-2.25 万吨），企业库存 18.49 万吨（+0.25 万吨），去

库。 

周四苯乙烯开工率 66.17%（-1.4%），周内整体产量小幅下降；下游开工率 56.98%

（+0.15%）。 

EB 基差 115 元/吨（-25 元/吨）；生产利润-508 元/吨（-4 元/吨），亏损加深。 

下游 PS 及 ABS 处于亏损状态，关注下游负反馈对 EB 需求的拖累可能。 

■ 策略 

EB 逢低做多套保。纯苯下游需求不及预期，出货积极，带动 EB 盘面走弱，苯乙烯开

工已上一个台阶，对应纯苯需求回升，但预期的纯苯去库周期仍未兑现，一方面是酚

酮及 CPL 低负荷拖累需求，另一方面是下游消耗原料纯苯库存，等待提货回升，纯苯

加工费仍建议逢低做多。苯乙烯方面，港口延续去库周期，PS 及 ABS 亏损收窄，预计

硬胶进一步降负空间有限，EB 表现尚可。上游的原油方面，伊朗及以色列地缘冲突，

油化工成本端支撑偏强。 

■ 风险 

上游原油价格大幅波动，下游硬胶负反馈降负进度

期货研究报告|EB 日报 2024-04-26 
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EB 日度表格 

表 1:EB 产业链日度表格丨单位：元/吨 

变动 2024-4-25 2024-4-24
EB基差（元/吨） -25 115 140

苯乙烯华东现货价（元/吨） -24 9614 9638
EB首行合约（2406） 1 9499 9498
EB次行合约（2407） 11 9414 9403
EB次次行合约（2408） 11 9339 9328
brent主力（美元/桶） -0.2 87.3 87.5

石脑油CFR日本（美元/吨） 0 711 711
纯苯CFR中国（美元/吨） -6 1078 1083
华东纯苯现货价（元/吨） 20 8910 8890
苯乙烯CFR中国（美元/吨） -5 1145 1150
乙烯东北亚（美元/吨） 0 910 910
纯苯-石脑油（美元/吨） -6 367 372
纯苯进口利润（元/吨） 64 -90 -155

华东苯乙烯非一体化生产利润（元/吨） -40 -508 -467
苯乙烯进口利润（元/吨） 16 50 34

EPS（华东普通料）（元/吨） 0 10600 10600
PS（华东透苯525）（元/吨） -450 10050 10500
ABS（华东0215A）（元/吨） 0 11800 11800
丙烯腈华东主流价（元/吨） 0 10950 10950
丁二烯江苏主流价（元/吨） 50 11650 11600

EPS生产利润（元/吨） 24 282 258
PS生产利润（元/吨） -426 -68 358
ABS生产利润（元/吨） 7 -227 -234

苯乙烯FOB美湾（美元/吨） 0 1399 1399
苯乙烯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 1544 1544

苯乙烯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） 5 254 249
苯乙烯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） 5 399 394

纯苯FOB美湾（美元/吨） 0 1224 1224
纯苯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 1160 1160

纯苯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） 6 146 141
纯苯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） 6 83 77

 

资料来源：卓创资讯 隆众资讯 华泰期货研究院 
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EB 基差结构 

图 1:EB主力合约走势&基差|单位：元/吨；元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

纯苯加工费、纯苯基差、EB基差、EB 加工利润 

图 2: 华东纯苯现货-M2 纸货价差|单位：元/吨  图 3: 纯苯-石脑油价差|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 4: EB主力合约基差|单位：元/吨  图 5: 华东苯乙烯非一体化生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

EB 开工、库存、进口利润&纯苯港口库存 

图 6: 苯乙烯华东港口库存|单位：万吨  图 7: 苯乙烯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 8: 苯乙烯生产企业库存|单位：万吨  图 9: 苯乙烯现货进口利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 10: 纯苯华东港口库存|单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

下游开工及生产利润 

图 11: ABS 开工率|单位：%  图 12: ABS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 13: PS 开工率|单位：%  图 14: PS生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 15: EPS 开工率|单位：%  图 16: EPS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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