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策略摘要 

生猪观点 

■ 市场分析 

供应方面，本周集团出栏增加，从数据上看本月集团出栏计划的完成情况较预定值相

比有一定缺口，后期需要加大出货量完成出栏计划。另外随着天气的转热也需要对生

猪均重做出调整，本周出栏大肥明显增加导致肥标差倒挂的情况出现。但大肥去化仍

需一段时间，预计未来一段时间供应压力仍将存在。需求方面，本周市场并未出现五

一假期前的消费增加情况。屠宰企业开工率一般，白条走货较上周并未出现放量，预

计下周的备货需求提振或也将较为有限。综合来看，短期大肥的去化对于生猪供应又

形成了不小的压力。现货的下行可能会导致市场预期的修正，远期合约的高升水可能

会有一些收敛。随着大肥去化的完成后生猪可能会重新回到能繁去化的逻辑。未来需

要特别关注生猪的均重以及肥标价差的变化，短期内生猪价格下行压力仍在，长期来

看生猪价格或将维持偏强震荡。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

供应压力增加 

 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

供应方面，临近梅雨季节，虽淘鸡价格弱势，但因养殖企业对后市信心不足，淘汰积

极性增加，考虑终端需求低迷，屠宰企业压价收购，淘鸡价格持续承压；3 月新开产蛋

鸡主要为 2023 年 11 月份前后补栏鸡苗，11 月鸡苗销量环比增加 1.41%，新开产蛋鸡

变化不大，而当前产蛋高峰期蛋鸡持续增加且产蛋率稳定，供应较为宽松。需求方

面，临近五一，商超、电商少量补货，旅游餐饮亦有补货需求，但学校需求将会停

滞；考虑到临近梅雨季节，鸡蛋储存难度加大，各环节为规避鸡蛋储存风险，多积极

清理库存，整体需求维持弱势格局。综合来看，五一节日之后短期内并无重大利好，
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需求的持续疲软对蛋价形成压制，预计现货价格震荡偏弱运行。短期来看盘面价格震

荡运行，建议投资者谨慎观望。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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生猪市场分析 

■ 价格行情 

期货方面 2024 年 4 月 26 日收盘生猪 2309 合约收盘 17670 元/吨，较上周上下跌

500。现货方面，河南地区外三元生猪价格 15.06 元/公斤，下跌 0.06 元/公斤，现货基

差 LH09-2610，环比上涨 440；江苏地区外三元生猪价格 15.69 元/公斤，下跌 0.07 元/

公斤，现货基差 LH09-1980，环比上涨 430；四川地区外三元生猪价格 14.73 元/公

斤，上涨 0.03 元，现货基差 LH09-2930，环比上涨 540。 

■ 生猪供需 

供应方面，样本显示 3 月能繁母猪存栏量为 481.57 万头，环比上涨 0.11%；3 月能繁母

猪淘汰量 102080 头，环比下降 6.86%；3 月商品猪存栏量为 3333.75 万头，环比上涨

0.79%；3 月商品猪出栏量为 847.37 万头，环比增加 21.58%；本周全国外三元生猪出栏

均重为 122.94 公斤，较上周持平。需求方面，本周屠宰企业开工率 27.08%，较上周下

降 0.02 个百分点；库存方面，本周国内重点屠宰企业冻品库容率 23.98%，较上周下降

0.05%。 

■ 后市展望 

供应方面，本周集团出栏增加，从数据上看本月集团出栏计划的完成情况较预定值相

比有一定缺口，后期需要加大出货量完成出栏计划。另外随着天气的转热也需要对生

猪均重做出调整，本周出栏大肥明显增加导致肥标差倒挂的情况出现。但大肥去化仍

需一段时间，预计未来一段时间供应压力仍将存在。需求方面，本周市场并未出现五

一假期前的消费增加情况。屠宰企业开工率一般，白条走货较上周并未出现放量，预

计下周的备货需求提振或也将较为有限。综合来看，短期大肥的去化对于生猪供应又

形成了不小的压力。现货的下行可能会导致市场预期的修正，远期合约的高升水可能

会有一些收敛。随着大肥去化的完成后生猪可能会重新回到能繁去化的逻辑。未来需

要特别关注生猪的均重以及肥标价差的变化，短期内生猪价格下行压力仍在，长期来

看生猪价格或将维持偏强震荡。 

 

鸡蛋市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上周收盘鸡蛋 2409 合约 3994 元/500 千克，环比上涨 169 元，涨幅

4.42%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.31 元/斤，环比上涨 0.01 元，现货基差
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JD09-684，环比下跌 159；河北地区鸡蛋现货价格 3.30 元/斤，环比上涨 0.06 元，现

货基差 JD09-694，环比下跌 271；山东地区鸡蛋现货价格 3.32 元/斤，环比上涨 0.07

元，现货基差 JD09-674，环比下跌 149。 

■ 鸡蛋供需 

供应方面，2024 年 3 月全国在产蛋鸡存栏量约为 11.83 亿只，环比增幅 0.42%，同比增

幅 6.77%。上周淘汰鸡出栏量 57.57 万只，环比增加 2.47%；淘汰鸡平均淘汰日龄 512

天，环比减少 3 天。需求方面，上周北京市场到货 122 车，环比持平；广东市场到货

453 车，环比减少 69 车。库存方面，上周全国重点地区生产环节库存为 1.10 天，环比

减少 19.71%；流通环节库存为 1.58 天，环比减少 13.19%。 

■ 后市展望 

供应方面，临近梅雨季节，虽淘鸡价格弱势，但因养殖企业对后市信心不足，淘汰积

极性增加，考虑终端需求低迷，屠宰企业压价收购，淘鸡价格持续承压；3 月新开产蛋

鸡主要为 2023 年 11 月份前后补栏鸡苗，11 月鸡苗销量环比增加 1.41%，新开产蛋鸡

变化不大，而当前产蛋高峰期蛋鸡持续增加且产蛋率稳定，供应较为宽松。需求方

面，临近五一，商超、电商少量补货，旅游餐饮亦有补货需求，但学校需求将会停

滞；考虑到临近梅雨季节，鸡蛋储存难度加大，各环节为规避鸡蛋储存风险，多积极

清理库存，整体需求维持弱势格局。综合来看，五一节日之后短期内并无重大利好，

需求的持续疲软对蛋价形成压制，预计现货价格震荡偏弱运行。短期来看盘面价格震

荡运行，建议投资者谨慎观望。 
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图 1:能繁母猪月度存栏量丨单位：万头  图 2:能繁母猪淘汰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:商品猪月度存栏量丨单位：万头  图 4:商品猪月度出栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:商品猪出栏平均体重丨单位：公斤  图 6:生猪日屠宰量和重点屠企开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:重点屠企鲜销率丨单位：%  图 8:重点屠企库容量丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:生猪月度屠宰量丨单位：万头  图 10:生猪线上市场月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:鸡蛋生产和流通环节库存可用天数丨单位：天  图 12:淘汰鸡月度出栏量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:淘汰鸡平均出栏年龄丨单位：天  图 14:商品代蛋鸡蛋苗月度销量丨单位：万羽 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:蛋鸡月度存栏量丨单位：亿只  图 16:鸡蛋月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:生猪周度屠宰毛利润丨单位：元/头  图 18:生猪周度外购利润丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 20:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 22:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:周度猪粮比  图 24:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 25:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/只  图 26:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 27:鸡蛋饲料周度比价  图 28:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 29:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 30:鸡蛋主力期货丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 31:生猪现货河南价格丨单位：元/吨  图 32:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 33:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 34:生猪 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 35:生猪 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 36:生猪 9-1合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 37:鸡蛋 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 38:鸡蛋 5-9合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 39:鸡蛋 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 40:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 41:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500千克  图 42:鸡蛋河北基差丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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