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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2024/4/15 2024/4/22 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 16.45 16.1 -0.35 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 32.2 29.72 -2.48 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 17.44 17.44 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 16.6 16.51 -0.09 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 7.86 7.86 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 130.60  126.82  -3.78  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 207.80  201.14  -6.66  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 53.40  52.51  -0.89  

    2024/4/19 2024/4/26 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
36.7 36.4 -0.3 

库存 LME 铜库存（万吨） 12.21  12.02  -0.19  

库存 铜国内社会库存（万吨） 40.37 40.47 0.1 

库存 LME 铝库存（万吨） 50.4 49.415 -0.98  

库存 铝国内社会库存（万吨） 84.4 80.66 -3.74  

库存 LME 锌库存（万吨） 25.62  25.45  -0.18  

库存 锌国内社会库存（万吨） 19.74 0 -19.74 

库存 LME 锡库存（吨） 4215 4735 520 

库存 锡国内社会库存（吨） 16122 17441 1319 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
47.20  45.60  -1.59  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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4 月 26 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、华中监管局：两个农光互补项目被行政处罚！ 

   据国家能源局华中监管局日前公布的行政处罚决定书，新余市渝水区南安 200MWp

农光互补地面光伏电站项目和新余市仙女湖区观巢镇 200MW 农光互补光伏发电项目

因未能依照国家相关规定办理工程质量监督手续，被行政处罚。 

2，习近平：加快建设新型能源体系，做大做强一批国家重要能源 

4 月 23 日下午，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平在重庆主持召开新

时代推动西部大开发座谈会并发表重要讲话。习近平指出，要坚持统筹发展和安全，

提升能源资源等重点领域安全保障能力。加快建设新型能源体系，做大做强一批国家

重要能源基地。加强管网互联互通，提升“西电东送”能力。 

3、财政部：将新能源纳入专项债券投向领域 

  4 月 22 日，国务院新闻办举行新闻发布会，邀请财政部介绍 2024 年一季度财政收

支情况并答记者问。财政部表示，将会同有关部门不断优化调整专项债券投向领域和

用作项目资本金范围，将新能源等纳入专项债券投向领域，增加“独立新型储能”等纳入

专项债券支持范围 

4 河北：有可开放容量的新能源试点开发区，免除配储责任！ 

4 月 22 日，《河北省开发区分布式新能源高质量发展推进方案(征求意见稿)》公开征求

意见。文件提出，开发区新建分布式新能源项目，有可开放容量的试点开发区，可开

放容量范围内的项目免除配置储能责任；暂无可开放容量的试点开发区或可开放容量

范围外的分布式新能源项目，参照 2023 年保障性并网项目管理要求和建设标准配置或

租赁一定比例储能设施(储能设施需承诺参与调峰),不受可开放容量限制。 

5、国家能源局征求《电力中长期交易基本规则—绿色电力交易专章》意见 

4 月 19 日，国家能源局综合司发布关于公开征求《电力中长期交易基本规则—绿色电

力交易专章》意见的通知。文件提出，绿色电力交易的组织方式主要包括双边协商、

挂牌、集中竞价等。可根据市场需要进一步拓展交易方式，鼓励发用双方签订多年期

绿色电力购买协议。绿证价格不纳入峰谷分时电价机制、力调电费等计算，如遇国家

政策调整，以最新规定为准。 
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企业动态 

1、4 月 25 日，弘元绿能发布 2023 年年度报告，报告指出，公司营业收入 118.6

亿元，净利润 7.4 亿元，同比分别下降 45.87%和 75.58%。分季度看，去年前三季

度，弘元绿能均实现盈利，不过，到了第四季度，公司营收规模降至 22.8 亿元，

净亏损 5.78 亿元，该季度，公司经营活动产生的现金流量净额仍有 1.84 亿元。此

外，弘元绿能还披露了一份关于投资建设包头年产 16GW 光伏电池项目的公告，

公司拟在包头市青山区投资建设 16GW 光伏电池项目，项目分为二期实施，该项

目总投资预计为 55 亿元，其中固定资产投资（含政府代建厂房及土地、公司自购

生产设备等）约 45 亿元，铺底及营运流动资金约 10 亿元。一期项目投资约 36 亿

元，其中固定资产投资约 30 亿元；二期项目投资约 19 亿元，其中固定资产投资约

15 亿元。 

2、4 月 24 日，苏州中来光伏新材股份有限公司发布公告称，终止硅基项目，此前

公司公告称，拟在山西省古交市投资年产 20 万吨工业硅及年产 10 万吨高纯多晶硅

项目，投资总金额预计为 140 亿元。同日，中来股份还公布了 2023 年年度报告和

2024 年第一季度报告。报告显示，2023 年中来股份实现营收 122.59 亿元，同比增

长 28.01%；归属于上市公司股东的净利润为 5.27 亿元，同比增长 31.18%；2024 年

第一季度中来股份实现营收 12.88 亿元，比上年同期减少 52.43%，归属于上市公司

股东的净利润为-1.72 亿元，同比减少 268.11%。 

3、4 月 23 日晚间，中来股份发布公告称，公司子公司苏州中来民生能源有限公司

组成的联合体中标项目为浙江浙能能源服务有限公司第二批户用光伏，中标金额约

27.56 亿元。项目内容：项目为浙江浙能能源服务有限公司第二批户用光伏项目工

程总承包（EPC）框架协议采购，协议有效期至 2025 年 12 月 31 日，预估建设容

量为 800MWp-2GWp。项目为交钥匙工程，中标人负责项目前期开发至投产发

电、工程竣工验收为止的与本项目相关的一切工作。  

4、4 月 22 日，常州极地太阳能电力有限公司高效光伏组件制造项目签约落户江苏

连云港高新区。据了解，该项目总投资 10.5 亿元，项目分两期建设，其中一期项

目计划投资 7 亿元，计划建设 2GW 光伏组件自动化生产线；二期项目计划投资

3.5 亿元，规划建设 1GW 光伏组件自动化生产线。 

5、4 月 22 日，华民股份发布年度报告，2023 年公司实现营业收入 11.75 亿元，较

上年同期上升 367.71%，归属于上市公司股东的净利润亏损约 1.98 亿元。报告期

内，华民股份共规划了 20GW 硅棒和 24GW 切片产能，其中在云南大理的“高效 N

型单晶硅棒、单晶硅片项目”一期 4GW 拉棒、4GW 切片的产能爬坡顺利完成，并

且云南大理项目二期和安徽宣城“年产 10GW 异质结专用单晶硅片项目”一期也成功
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点火投产。同日，华民股份发布一季度业绩公告称，2024 年第一季度营收约 2.31

亿元，同比增加 18.9%；归属于上市公司股东的净利润亏损约 4709 万元。 

6、4 月 22 日，帝科股份回复投资者问称，2023 年公司光伏导电银浆实现销售

1713.62 吨，其中应用于 N 型 TOPCon 电池全套导电银浆产品实现销售 1008.48

吨，为行业内首家 TOPCon 浆料销售突破 1000 吨。随着 N 型 TOPCon 电池的快

速产业化，公司业务依然处于快速发展期，具体经营数据请以公司定期报告为准。 

 

 

 

光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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且仓单注销量不及预期。需求方面，本周下游补库意愿有所改善，但因多晶硅及有机

硅企业利润空间有限，采购依旧偏谨慎。截止到 4 月 26 号，已经注册成功的仓单有

50,159 张，折合成实物有 250,795 吨。 

现货市场行情 

4 月 26 号当周，成本端：当周金属硅生产成本持稳。原料价格波动不大，电价持稳，

短期内预计生产成本变化不大。需求端：下游企业采购意愿稍有改善，但多晶硅及有

机硅生产企业利润空间有限，采购偏谨慎。多晶硅本周价格下跌，部分企业后期计划

减产，且新投产能计划延期投产；有机硅价格延续跌势，对工业硅采购偏谨慎；铝棒

企业按需采购，对工业硅需求持稳。供应端：行业整体开工率小幅增加，北方产量有

所增加，西南地区维持低开工率。库存端：厂库库存小幅去化，期货交割库库存小幅

减少，港口库存持稳，行业小幅去库。 

价格方面：4 月 26 号当周现货价格持稳，短期内有止跌迹象。当前现货端整体库存仍

较高，下游采购偏谨慎。此外，仓单消化缓慢，注销量仍不及预期。短期需关注要下

游补库情绪及原料端价格变化。目前行业库存居高不下，最大消费下游多晶硅价格持

续下跌。若下游补库情绪无明显改善，硅价或持续偏弱运行。 

策略 

工业硅基本面受仓单与总库存压力影响，仍然偏弱，持货商可择机逢高卖出套保。目

前已注册仓单面临较大压力，预计盘面价格在 11000 元/吨-11500 元/吨 时，下游购

买使用仓单会有一定性价比。   

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前 TC 价格持续走低，冶炼厂散单已经陷入亏损状态，但由于高铜价抑制

需求，从而导致国内库存依旧维持高位，并且目前国内沪铜持仓持续走高，当下超过
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60 万手。后市需要关注在交割日过后，持仓是否会出现明显回落从而导致铜价的下

跌，但操作上则仍然建议以逢低买入为主。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

云南地区铝企复产持续进行，下游受高铝价影响开工受到抑制，铝锭社会库存去库节

奏不及预期，不过当下仍有季节性消费旺季支撑，宏观氛围偏强，外围因素对铝价扰

动较大，短期铝价或震荡偏强运行，建议暂时观望。 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌市场矿端供应偏紧，供应问题仍存，对锌价存一定支撑，近日锌价受宏观和资金扰

动较多，需警惕节前资金避险离场带来得价格波动，短期或偏强震荡，且仍需关注高

锌价下实际需求复苏情况。 
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图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

近期，锡价的传统基本面因素的作用相对弱化，而资金流向和宏观经济因素开始显著

影响锡价，这些因素已经成为影响锡价动态和近期剧烈波动的主要力量。从资金角度

来看，沪锡的持仓量出现了超过 10%的大幅波动，这反映出一些投资者利用短期市场

波动来实现利润并快速退出市场的行为。尽管如此，未来资金流动的潜在干扰效应仍

然值得关注。在宏观预期方面，美联储官员的最新言论改变了市场对降息时机的预

期，而地缘政治紧张局势的升级进一步加剧了市场的不稳定情绪，这些因素都对锡价

产生了重要的外部影响。同时，伦敦金属交易所（LME）的锡价走势也变得复杂难

测，有神秘多头继续持有至少 40%的 5 月交割的 LME 锡多头头寸，存在挤仓风险。

LME 期锡的投机性押注不断增加，各类金融机构的参与进一步增强了锡价走势的不确

定性。节前沪锡价格或继续保持偏强震荡，需要提防因消息面影响沪锡价格走势突变 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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白银 

本周，美国第一季度 GDP 年化季率大幅低于预期，录得去年 Q1 以来最低增速；而美

国第一季度核心 PCE 物价指数年化季率初值录得 3.7%，为去年 Q2 以来新高，较上月

大幅反弹。结合此前同样超预期的 CPI 数据，或许会在一定程度上打压市场对于美联

储尽快进入降息周期的预期。但目前美国经济数据喜忧参半，就业市场相对稳健，不

过 PMI 数据则表现不佳，因此当前市场主流预期仍然是利率见顶并且在未来某一时刻

仍会开始逐步降低，而对于美联储何时开始降息已经并不那么敏感。因此在这样的情

况下，贵金属整体仍然建议以逢低买入套保为主。不过在五一小长假前，投资者应当

适当控制仓位，不宜重仓过节。 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场整体交投淡稳，库存缓增。全国光伏玻璃在日熔量合计 107110

吨/日，环比增加 1.04%。近期组件厂家出货一般，成品库存缓增。加之利润空间有

限，光伏玻璃部分消化前期存货，部分按需采购，需求支撑较前期转弱。样本库存天

数约 18.56 天，环比增加 3.01%。下周预计市场交投转淡，库存持续增加。供应方面，

在产产能偏高，部分新产线补入，供应呈现连续增加趋势。需求方面，终端装机项目

推进一般，组件厂家备货谨慎，部分消化前期存货，需求支撑较前期转弱。 
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图 26: 光伏玻璃在产日熔量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 
数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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