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策略摘要 

整体来看，本周铁矿价格震荡运行，钢厂自身产量相对较低，尤其建材产量明显低于

同期水平，因此伴随着建材库存显著去化和废钢到货偏少，钢厂复产持续带动铁矿石

需求回升。但考虑到铁矿石整体供应、库存处于高位，铁水回升逻辑下，铁矿基本面

情况弱于低产量低库存的焦煤。 

■ 市场分析 

本周铁矿石期货价格整体上涨，截止周五收盘，铁矿期货主力合约 2409 收于 884.5 元/

吨，环比上涨 1.5%，涨 13.5 元/吨，本周铁水产量环比上升，消费端改善明显。 

供应方面：本周 Mysteel 调研铁矿石全球发运总量 3010.3 万吨，周度增加 618.1 万吨，

45 港到港总量 2388.8 万吨，较上周环比减少 139.6 万吨。 

需求方面：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 79.73%，环比上周增加 0.87% ，同比去

年减少 2.83% ；高炉炼铁产能利用率 85.53%，环比增加 0.94% ，同比减少 5.1%；钢厂盈

利率 50.65%，环比增加 2.17% ，同比增加 24.24%；日均铁水产量 228.72 万吨，环比增

加 2.5 万吨，同比减少 14.82 万吨。 

库存方面：Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存为 14759 万吨，环比增 199 万吨；

47 港进口铁矿石库存总量 15444.11 万吨，环比增 220.64 万吨，整体库存仍在环比增加。 

整体来看，本周铁矿价格震荡运行，钢厂自身产量相对较低，尤其建材产量明显低于

同期水平，因此伴随着建材库存显著去化和废钢到货偏少，钢厂复产持续带动铁矿石

需求回升，铁矿价格偏强运行。但考虑到铁矿石整体供应、库存处于高位，铁水回升

逻辑下，铁矿基本面情况弱于低产量低库存的焦煤。后期关注钢厂利润、海外发运情

况、宏观经济环境等。 

■ 策略 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：多焦煤空铁矿 

期现：无 

期权：无 
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钢厂补库、利润及复产检修情况，海外发运情况，宏观经济环境等。 
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图 1:铁矿 62%普氏指数季节性走势丨单位：美元/吨  图 2: 全球铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 3: 澳洲铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨  图 4: 巴西铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 全国 247 家高炉开工率             丨单位：%  图 6: 铁矿石 45 港口日均疏港量(周度) 丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7: 64 家钢厂烧结矿日耗（周均） 丨单位：万吨  图 8: 64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 9: 我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）丨单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 10: 铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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