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分品种简评图

品种 主 力

合约

点评 操作建议 短期观点

豆粕
M2409 美豆长周期偏空逻辑不改，关

注正套机会

9-1 正套 震荡

生猪
LH2409 现货震荡，阶段性供需矛盾不

大

9-1 正套逢高平仓 震荡

玉米 C2409 玉米价格小幅调整，盘面跟随 偏弱调整 震荡

油脂 P2409
棕榈油保持短期调整中长期

走强的观点
P09 短期支撑看 7500-7600 震荡偏弱

白糖 SR2409 供应边际增加，但基差较大 6000-6300 区间震荡 震荡

棉花 CF2409 下游维持偏弱格局 维持震荡偏弱走势 震荡偏弱

鸡蛋 JD2409 旺季不旺，现货走弱 3800-4200 区间震荡走势 震荡

苹果 AP2410
果农库存压力尚存，早熟果行

情顺畅

早熟果价格偏高，短期盘面

或有所提振，轻仓试空
震荡偏弱

红枣 CJ2409 销区价格偏稳
主力 10000-11000 区间偏弱

运行
震荡偏弱

花生 PK2410 价格以稳为主 主力 8900 附近弱势震荡 震荡

[农产品]

 粕类：美豆长周期偏空逻辑不改，关注正套机会

【现货市场】

昨日沿海主流地区油厂豆粕报价稳中下调 0-20 元/吨，其中天津 3070 跌 20 元/吨，山东 3030 跌 10 元

/吨，江苏 2990 跌 20 元/吨，广东 3030 元/吨持稳。

全国主要油厂豆粕成交 8.29 万吨，较前一日增加 1.67 万吨，其中现货成交 7.49 万吨，远月基差 0.8

万吨。开机方面，今日全国 125 家油厂开机率上升至 58.24%。

【基本面消息】

美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，7月 18 日止当周，美国当前市场年度大豆出口

销售净增 8.86 万吨，较之前一周减少 61%，较前四周均值减少 63%，市场此前预估为净增 10.0 万吨至净

增 40.0 万吨。

NOAA：未来几天美国产区降水量可能会有变化，一些地区可能不会再有额外的降水，其他地区可能

只有微量降水，而其他地区在周五至周一期间的降水量仍可达 0.75 英寸。最新的 8-14 天气象预测显示，8

月 1日至 8 月 7 日期间，大平原和玉米带西部将出现季节性干燥天气，中西部和大平原地区在此期间可能

会出现比正常情况更炎热的天气。

Safras & Mercado：2025 年巴西大豆出口量将达到 1.07 亿吨，比 2024 年的 9700 万吨增加 10%。预计

压榨量为 5550 万吨，高于 2024 年的 5430 万吨。进口量预计为 15 万吨，2024 年为 97 万吨。总供应量预

计为 1.7455 亿吨，同比增加 11%。需求量预计为 1.66 亿吨，同比增长 8%。期末库存预计为 855.1 万吨，

比上年的 285.9 万吨增加 199%。

阿根廷农业部：截至 7月 17 日，阿根廷农户预售 2,356 万吨 2023/24 年度大豆，去年同期 1,142 万吨。

阿根廷农户还预售40万吨 2024/25年度大豆，低于去年同期的53万吨。阿根廷农户销售 2,094万吨 2022/23

年度大豆，去年同期 3,687 万吨。
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【行情展望】

美豆市场宽松格局未变，新作优良率较高，但近期偏干天气炒作增强，关注后期单产兑现形式。国内

豆粕库存高位，但继续累库空间受限，后续伴随到港下滑，市场供应有收紧预期。

操作上，美豆有企稳迹象，且价格跌至成本线以下 10%，短期或有支撑。近期市场受资金扰动，波动

较大，不建议盲目入场多单，关注单边反弹逢高空及 9-1 和 11-1 正套入场机会。

 生猪：现货震荡，阶段性供需矛盾不大

【现货情况】

昨日现货震荡偏弱，全国均价 19.31 元/公斤，较前一日下跌 0.13 元/公斤。其中河南均价为 18.9 元/

公斤，较前一日下跌 0.18 元/公斤;辽宁均价为 18.83 元/公斤，较前一日下跌 0.12 元/公斤;四川均价为 18.65

元/公斤，较前一日下跌 0.18 元/公斤;广东均价为 21.18 元/公斤，较前一日下跌 0.07 元/公斤。

【市场数据】

截至 7月 25 日，Mysteel 监测数据显示：

本周全国外三元生猪出栏均重为 123.38 公斤，较上周微涨 0.03 公斤，环比上调 0.02%，同比涨 2.63%。

本周 90 公斤以下商品猪出栏占比 0.96%，较上周下调 0.02%；150 公斤以上商品猪出栏占比 1.79%，较

上周下调 0.02%。

本周屠宰开工率 23.74%，较上周微跌 0.28 个百分点，同比低 5.45%。截止到本周四，国内重点屠

宰企业冻品库容率为 22.67%，较上周下降 0.39 个百分点。

本周自繁自养周均盈利 627.28 元/头，环比增加 19.75 元/头，外购仔猪养殖周均盈利 505.48 元/头，

环比上涨 71.44 元。

【行情展望】

近期集团场出栏正常推进，叠加大肥价格较强，现货价格下跌空间受限，需求暂无支撑，价格窄幅波

动。

长周期来看，能繁母猪存栏去化影响将持续兑现，但今年期现交易情绪均十分理性，供需出现失调后

快速调整，后续价格上涨兑现逻辑预计并不流畅。操作上，9-1 升至高位后，正套有回落风险。单边维持

谨慎态度。

 玉米：玉米价格小幅调整，盘面跟随

【现货价格】

7 月 25 日，现货稳中偏弱，东北三省及内蒙主流报价 2220-2350 元/吨，较昨日基本持平；华北黄淮

主流报价 2280-2380 元/吨，局部较昨日下跌 10 元/吨；港口价格方面，鲅鱼圈（容 680-730/15%水）平舱

价 2360-2380 元/吨，较昨日下跌 10 元/吨；锦州港（15%水/容重 680-720）平舱价 2360-2380 元/吨，较昨

日下跌 10 元/吨；蛇口港散粮玉米成交价 2460 元/吨，较昨日持平。一等玉米装箱进港 2390-2410 元/吨，

二等玉米平仓 2360-2380 元/吨，较昨日下跌 10 元/吨。

【基本面消息】

据Mysteel 农产品调研显示，2024 年 7 月 18 日至 7月 24 日，全国 149 家主要玉米深加工企业共消耗

玉米 121.57 万吨，环比上周减少 3.28 万吨。

据Mysteel 农产品调研显示，截至 2024 年 7 月 24 日，全国 12 个地区 96 家主要玉米加工企业玉米库

存总量 427.8 万吨，降幅 2.51%。

【行情展望】

玉米价格近期回落，市场供应充裕，库存充足，需求平稳，现货上涨乏力，叠加外围谷物市场表现弱

势，市场情绪走弱。近期河南遭遇极端暴雨，但对新作产量整体影响有限。目前下游需求增量不大，养殖

端处于存栏低位，而深加工库存高位也在去库趋势中，虽近期贸易商缩量，但效果不佳。

整体来看，贸易商库存不低，市场需求不佳，新作单产提升的前提下，供应压力仍在，阶段性反弹后，

玉米后续压力仍将持续释放。
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 白糖：供应边际有所增加，保持反弹偏空思路

【行情分析】

洲际交易所（ICE）原糖期货周四上涨，受盘初强劲的买盘及利多的巴西作物报告提振。在连续七个

交易日下跌之后，市场已变得技术性超卖。另外，7月上半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量较上年同期下

降 11%，因降水令甘蔗作物田间作业受到影响。国内 6月进口数量低于市场预期，加工糖供应延后，支撑

短期价格，国内整体消息平静，预计本周现货价格窄幅震荡为主。

【基本面消息】

国际方面：

巴西蔗糖行业协会（Unica）称，7月上半月巴西中南部地区的糖产量达到 294 万吨，上年同期为 325.5

万吨。甘蔗压榨量为 4317 万吨，去年同期为 4854.4 万吨，同比下降 11%。乙醇产量为 21.26 亿升，上年

同期为 22.69 亿升。甘蔗含糖量为 143.27 公斤/吨，上年同期为 140.66 公斤/吨。49.88%的蔗汁用于制糖，

上年同期为 50.03%。

印度: 印度农业和农民福利部公布了秋季作物面积覆盖情况。根据数据，截至今年 7月 19 日，该国甘

蔗播种面积达到 576.8 万公顷，而 2023 年为 570.5 万公顷。

国内方面：

2024 年 6 月份我国进口食糖 3 万吨，同比下降 1.04 万吨，降幅 25.77%；1-6 月份我国累计进口食糖

130.44 万吨，同比增长 20.71 万吨，增幅 18.87%。2023/24 榨季截至 6月，我国进口食糖 316.43 万吨，同

比增加 29.57 万吨，增幅 10.31%。

6 月我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列 170290)21.85 万吨，同比增加 0.44 万吨，增幅 2.06%。2024

年 1-6 月份累计进口 94.87 万吨，同比增长 9.96 万吨，增幅 11.74%。

【操作建议】反弹偏空思路

【评级】震荡

 棉花：美棉价格再度下跌，国内下游维持交投清淡

【行情分析】

洲际交易所（ICE）棉花期货周四勉力收高，受外部市场支撑，但因美国农业部(USDA)出口销售数据

疲软施压。美国农业部的出口销售报告显示，美国棉花出口装船为 13.13 万包，较之前一周增加 16%，但

较此前四周均值减少 11%。国内需求端 7月上半月边际略好转，棉布、棉纱成品库存有所下降，织厂订单

略有增加，不过纱价仍稳中偏弱主导，纺企开机仍稳中有降，下游的好转幅度不强，棉价下方面临的支撑

较前期增强不过上方面临的压力也依旧存在，供应端新棉长势良好，市场继续等待滑准税配额发放情况。

综上，短期国内棉价维持偏弱走势。

【基本面消息】

USDA：7.12-7.18 日一周美国 2023/24 年度陆地棉净签约-16828 吨（含签约 862 吨，取消前期签约 17690

吨），为本年度最低单周净签约量。装运陆地棉 29778 吨，较前一周增加 16%，较近四周平均减少 11%。

净签约本年度皮马棉-45 吨；装运皮马棉 522 吨，较前一周减少 47%。本周签约新年度陆地棉 64841 吨，

签约新年度皮马棉 1111 吨。

USDA：截至 2024 年 7 月 21 日当周，美国棉花优良率为 53%，前一周为 45%,上年同期为 46%。

国内方面：

截至 7月 25 日，郑棉注册仓单 11901 张，较上一交易日减少 138 张，有效预报 491 张，较上一交易

日持平，仓单及预报总量 12392 张，折合棉花 49.56 万吨。

7 月 25 日，全国 3128 皮棉到厂均价 15297 元/吨，下跌 181 元/吨；全国 32s 纯棉纱环锭纺价格 22547

元/吨，稳定；纺纱利润为 720.3 元/吨，增加 199.1 元/吨；纺企纺纱即期利润增加。

【评级】震荡偏弱
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 鸡蛋：现货蛋价或触底反弹，关注后市库存需求情况

【现货市场】

7 月 25 日，全国鸡蛋价格多数落，主产区鸡蛋均价为 4.24 元/斤，较昨日价格落 0.10 元/斤。产区货

源供应较为充足，养殖单位积极出货，终端消化不快，经销商采购积极性下降。

【供应方面】

新开产蛋鸡数量增加，加之受高温天气影响，蛋重增长速度慢，小码鸡蛋供应充足，但小散户蛋鸡产蛋

率降低现象逐渐增多，且部分养殖单位淘鸡意向略有提升，大码鸡蛋供应或减少。

【需求方面】

目前高价货源消化速度一般，下游普遍有“不买跌”心理，采购心态较谨慎。

【价格展望】

下游环节对高价略显抵触，多持谨慎观望态度，采购积极性一般，短期蛋价保持偏弱。另外，受高温高

湿天气影响，多数地区质量问题频发，终端多按需采购，谨慎观望。

 油脂：棕榈油保持短期调整中长期走强的观点

美豆丰产预估以及中国大豆供应过剩，四季度中国采购量可能减少的猜测令 CBOT 大豆电子盘回到

1050 美分附近。受此拖累，DCE 豆油低开震荡，盘面围绕 7700 元运行。截至收盘，主力 9月合约报 7700

元，较昨日收盘价下跌 10 元。现货随盘下跌，基差报价稳中略跌。江苏张家港地区贸易商一级豆油现货

价格 7870 元/吨，较前日下跌 10 元/吨，江苏地区工厂豆油 7月现货基差最低报 2409+170。广东广州港地

区 24 度棕榈油现货价格 7820 元/吨，较昨日下降 10 元/吨，广东地区工厂 7月基差最低报 2409+100。

【基本面消息】

印尼能源部表示，正在以明年将棕榈油掺入生物柴油比例从 35%提高到 40%为目标进行测试。印尼为

全球最大的棕榈油生产国，该部表示，如果实施 B40，可能会使明年的生物柴油消费量从 2024 年的 1300

万千升（预估值）增加到1600万千升。2024年印尼的棕榈油产量预计将达到5440万吨，较去年增长2.26%，

而随着生物柴油政策的推动，国内消费量增加，出口预计将下降 2.47%至 2950 万吨。

南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，7月 1-20 日南马来西亚棕榈油产量环比增 17.83%。

不过棕榈油出口需求良好，有助于限制棕榈油跌幅。船运调查机构称，7月 1-20 日马来西亚棕榈油出口环

比增长 33%到 41%。

马来西亚棕榈油协会(MPOA)称，2024 年 7 月 1-20 日马来西亚棕榈油产量环比增加 14.95%，其中马

来西亚半岛的产量环比增加 17.31%，沙巴的产量环比增加 6.71%；沙捞越的产量环比增加 17.74%；东马

来西亚的产量环比增加 10.54%。

船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 7 月 1-25 日棕榈油出口量为 1240593 吨，较 6 月 1-25 日

出口的 944009 吨增加 31.4%。

独立检验机构 AmSpec 公布数据显示，马来西亚 7月 1-25 日棕榈油出口量为 1173224 吨，较 6月 1-25

日出口的 891570 吨增加 31.6%。

【行情展望】

棕榈油方面，BMD毛棕虽然产量端呈现季节性增产，但是出口的增长幅度更大，并且市场预期天气或

将逐步进入拉尼娜气象，东南亚逐渐干旱或将影响后续产量，或对盘面形成一定的支撑，整体维持短期调

整，但中长线偏强的观点。国内方面，大连棕榈油期货市场呈现先弱后强的探底回升走势，关注期价能否

在此有效地止跌企稳并跟随马棕重新向上走强，后市在马棕的带动下仍有重新向上走强的机会。整体维持

近弱远强的观点为主，关注 7500-7600 区间的支撑。同时需要关注马棕基本面上产量、出口及月末库存预

估对盘面的指引作用。豆油方面，目前正值南美大豆和玉米出口季节，而美国将在 9月份收获的大豆和玉

米作物评级均位于 2020 年以来的同期最高水平。从需求面看，头号大豆进口国中国在 7 月份的进口量可
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能创下历史新高，国内供应过剩，可能影响到 8月到 12 月份期间的大豆进口需求。国内方面，现货基差

报价稳中小幅调整，近期需求过于清淡，拖累行情，昨日工厂成交不足 5000 吨。近期工厂开机率仍会维

持较高水平，而终端走货缓慢，以及市场买涨不买跌的心态下，工厂库存仍有增加预期。短期内基差报价

再度受到一定压力。

 花生：价格以稳为主

【现货市场】

国内花生价格平稳运行。市场走货略显放缓，高价成交较为谨慎，部分产区高报低走，产区价格上涨

势头放缓。目前昌图 308 通货米报价 4.80 元/斤左右，吉林产区 308 通货米报价 4.70 元/斤左右，8个筛报

价 4.95-5.20 元/斤，成交多以质论价。河南驻马店产区白沙通货米报价 4.20-4.40 元/斤，通货收购基本结

束。成品花生价格稳定，持货商根据仓成本情况随行定价，报价在 4.90 元/斤左右。两广市场大量到货进

口米，油坊按需补库，走货稳定 。

国内一级普通花生油报价 14800 元/吨，实际成交可议价；小榨浓香型花生油市场主流报价为 17800

元/吨左右。

【行情展望】

近期市场多按需补库，持货商盼涨情绪明显，价格维持偏强运行，成交多以质论价。但目前国内花生

供应相对充足，需求支撑有限，市场追涨相对理性。另一方面，近期河南、山东产区降水量或将继续增加，

近期持续关注花生生长情况。

 红枣：销区价格偏稳

【现货市场】

南疆灰枣目前整体长势相对正常，从天气预警看本周气温维持在 19℃-37℃附近，主产区阿克苏、阿

拉尔、喀什部分地区出现降雨及大风天气，部分枣园出现落果，主产区极端天气频繁出现，未来将迎来高

温天气持续跟进产区天气变化。

河北崔尔庄红枣交易市场大小车到货 10 车左右，其中 3 大车，到货品牌、质量不一，同等级价差悬

殊，出现特一二级同价区间，参考到货超特价格 13.20 元/公斤，特级价格 10.80-11.30-12.30 元/公斤，一

级价格参考 10.90-11.00-11.50 元/公斤，二级参考 10.60-11.20 元/公斤，近期极端低货未到，下游挑选合适

等级采购。广东如意坊市场今日到货 2车，到货品牌不一，质量参差不齐，参考超特 14.10-14.80 元/公斤，

早市成交一般。

【行情展望】

传统消费淡季红枣以刚需采购为主，现阶段市场整体走货尚可，目前产区新季长势正常，短期内现货

价格或延续稳定。

苹果：果农库存压力尚存，早熟果行情顺畅

【现货市场】

栖霞产区库存苹果行情清淡，电商多采购 1.00 元/斤左右低端货源，批发市场以交易客商高端货源为

主，中端货源目前交易迟缓，行情面临一定压力。目前纸袋晚富士 80#以上价格在 4.00-4.50 元/斤（片红，

一二级，客商货）；纸袋晚富士 80#以上价格 4.00-5.00 元/斤（条纹，一二级，客商货），纸袋晚富士 80#

以上果农统货价格 1.00-1.50 元/斤。沂源产区库存苹果余货不多，少量客商搭配毛桃等水果少量采购，走

货速度不快，价格基本稳定。目前纸袋晚富士 75#以上在 1.00-1.40 元/斤（统货，果农货）；纸袋晚富士

70#在 0.50-0.60 元/斤（统货，果农货）。

洛川产区库存苹果剩余不多，基本以客商存货为主，通过自有渠道销售，整体行情清淡，价格大体稳

定。目前库内 70#起步客商半商品价格在 4.00-4.20 元/斤。渭南产区库存苹果交易基本收尾，余货数量不

多，受质量影响，价格混乱。当前纸袋晚富士 75#起步 1.10-1.80 元/斤（统货，果农货）。

【行情展望】
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库存苹果交易集中在山东产区，果农顺价出货，买卖多议价成交。西部产区早熟苹果陆续上市，数量

不多，走货较为顺畅，成交价格高位稳定。
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