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P1 有色及贵金属



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

国债 央行开启降息潮，货币政策进入发力期，债牛延续

单边：偏多

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

欧线集运

SCFI主要航线维持下跌趋势，欧线跌幅最小。8月份远东-欧洲航线周度

运力投放较7月份减少约48000TEU。当前运价回落速度较慢，预计08交

割结算价或在5800点上方，10短期内仍有上涨空间。

单边：逢低布多

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

贵金属

利多因素：美联储降息预期增加；地缘冲突不确定性；美国经济数据走

弱；美联储官员转鸽；美国国内大选政治不确定性高。利空因素：短期

大幅上涨，资金存在止盈；GDP数据超预期；商品普跌，压制贵金属上

涨。

单边：回调企稳多配

月差：不参与

对冲多空配建议：等待白银行情启动时，

金银比反弹高点空

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

铜
美国PMI数据传递经济降温信号，全球冶炼厂产能扩张，下游需求偏弱，

海内外库存高企。

单边：空

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

铝

云南复产结束，进口创年内新低，需求处于淡季但未有进一步恶化的痕

迹，但价格已经回吐上半年全部涨幅，估值已破边际成本，存在支撑，

近期情绪似有转暖，国内降息并出台刺激文件，做多性价比较高

单边：少量多单介入

月差：正套

对冲多空配建议：多配

氧化铝
近强远弱，矿石扰动仍在，但现货有所松动，趋势偏弱，近端以收基差

为上限高抛，远端过剩压力较大，逢高空配

单边：高抛

月差：不参与

对冲多空配建议：空配

锡
价格下跌去库较好，6月表需同比转正，基本面仍然偏强，佤邦不恢复

的情况下中长期多配逻辑不变

单边：企稳后多单建仓

月差：不参与

对冲多空配建议：多配

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

镍

印尼新批2000万吨镍矿配额，第一量子的Enterprise镍矿项目投产，缓

解下半年镍矿紧张预期，海外印尼以外供给开始出清，中期看镍价下方

空间有限

单边：观望

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

碳酸锂
供给维持高位，库存累库幅度较大，基本面偏空，在锂盐厂尚未减产前

以偏空思路对待

单边：空（注意产业开工动态）

月差：不参与

对冲多空配建议：空配

锌

锌价仍跟随宏观情绪。近期库存去化加速+冶炼扰动，短期基本面有所

强化。窗口开启后进口锌流入在即，下游补库开始降温，且消费淡季延

续弱又缺乏政策利好，可考虑结构回落的可能性。

单边：短期观望或低多

月差：反套

对冲多空配建议：不参与

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。
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