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摘要： 

观点： 

瓶片是瓶级聚酯切片的简称，以 pta 和 meg 为原料，配以 ipa、调色剂等辅料，在催

化剂作用下，经液相连续聚合、固相连续聚合合成聚酯。瓶片有安全、透明、材质轻、

便于携带运输、环保等优点，在食品包装、片材、薄膜以及工厂塑料等领域有广泛的应

用； 

中国引领全球产能的扩张，2014 年至 2023 年，中国瓶片产能增量近 915万吨，约占

全球瓶片产能增量的七成，我国瓶片产能提升至 42%。我国瓶片产能的较快投放，加大产

品的过剩压力，也降低了瓶片装置的实际利用率； 

瓶片消费集中在亚太，欧洲和北美：2023 年亚太地区瓶片消费量预估在 1550 万吨，

另外，欧洲以及北美地区瓶片消费量预计在 450~500 万吨之间。亚洲也是全球瓶片最大

的出口地，其中，2022 年亚洲地区瓶片出口总量预估在 760 万吨，占当年瓶片全球出口

总量的 66.8%； 

我国瓶片产能供应高度集中，逸盛、三房巷、华润、万凯及百宏 5 家公司拥有产能

共计 1415 万吨，约占我国瓶片总产能规模的 82%；另外，瓶片产能主要分布在江苏、海

南、重庆、广东及浙江等地； 

瓶片境外销售占比较高，部分瓶片工厂境外消费比例高达 3 成。另外，瓶片工厂的

销售模式较为多元：基于产品库存的现货交易、基于客户需求的合约销售以及基于

生产计划的远期订单。

 

瓶级切片期货上市筹备已久，在行业产需矛盾日益突出的环境下，期货品种上市的

呼声及期待日益见长。本文是瓶级切片上市前规划专题的开篇，比较多的梳理瓶级

切片供需形式，国内市场产品销售和定价模式，以供各位投资者参考。 

报告要点 
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一、导言 

瓶级切片现有产能规模 1771 万吨，是国内聚酯行业的重要组成部分，约占

国内聚酯总规模的 22%；另外，我国瓶级切片产能约占全球总产能的 42%，也是

亚洲最大的单一出口国。 

瓶级切片期货的上市筹备已久，在期货品种上市前，系统性梳理瓶级切片的

供需，价格影响因素等，也是非常有必要的。本文是瓶级切片上市前规划专题的

开篇，主要介绍瓶级切片供需形势，销售模式及定价模式等。 

二、瓶片分类及工艺 

（一）聚酯瓶片概述  

瓶片常温下是白色颗粒状固体，有均匀的晶体结构，具有无毒、无味，透明

度高，强度高，阻隔性高，韧性好等特点。与玻璃、金属、纸以及其他塑料包装

材料的对比中，瓶片具有安全、透明、材质轻、便于携带运输、环保等优点。瓶

片除用于包装瓶制作之外，向片材、薄膜以及工厂塑料等领域的延伸也在增多。 

按照《瓶用聚对苯二甲酸乙二酯（PET）树脂》（标准号：GB/T 17931-2018）

标准，瓶用 PET按用途分为食品包装用以及非食品包装用两大类，其中，食品包

装用的，还需要符合 GB 4806.6 的卫生要求和规定。 

另外，按照《聚对苯二甲酸乙二醇酯(PET)饮品瓶通用技术要求》（标准号：

GB/T 41167-2021）标准，PET 饮品瓶是指用 PET 生产的，用于灌装乳液乳制品、

包装饮用水、果蔬汁及饮料、蛋白饮料、碳酸饮料、特殊用途饮料、风味饮料、

茶饮料、咖啡、植物饮料以及其他饮料的包装瓶。 

按照用途的不同，分为热灌装瓶、冷灌装瓶、碳酸饮品瓶以及非碳酸饮品瓶，

其中，热灌装瓶是指灌装温度大于或等于 65℃的饮品瓶，碳酸饮品瓶是指在 23

±2℃时，灌装后瓶内压力大于或等于 0.243MPa 的饮品瓶。与饮品瓶分类对应，

在原料端，瓶片又可以分为水瓶级聚酯切片、碳酸瓶级聚酯切片、热灌装瓶级聚

酯切片等。 

（二）瓶片生产工艺  

瓶片是瓶级聚酯切片的简称，以 pta 和 meg 为原料，配以 ipa、调色剂等辅

料，在催化剂作用下，经液相连续聚合、固相连续聚合合成聚酯。 

瓶片的生产分为 CP 和 SSP 两个阶段，其中，CP 指液相连续聚合，即通过连

续酯化反应使 PTA 和 MEG 逐渐转化为酯化物，酯化物在特定条件下进行连续缩

聚反应生成 PET 缩聚产物；SSP 指固相连续聚合，即固体状态下进行缩聚反应，

将 PET缩聚产物在固体形态下加热到一定温度进行反应，通过氮气等惰性气体保

护，达到增粘、脱醛和提高结晶度的目的。 
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图表1：瓶片工艺流程 

 

资料来源：中信期货研究所 

 

瓶片 CP技术设备主要有中国纺织技术院（中纺院）、德国吉玛(Zimmer)公司、

美国杜邦公司、瑞士伊文达(Inventa)公司和日本钟纺(Konebo)公司；另外，SSP

技术设备主要有瑞士布勒（Buhler）。中国纺织技术院（中纺院）CP 技术设备以

及瑞士布勒（Buhler）的 SSP技术设备在国内被主流工厂广泛使用。 

 

二、全球瓶片供应和需求 

（一）中国引领全球瓶片扩能 

2014 年至 2023 年，全球瓶片产能由 2700 万吨上升至 3939 万吨，产量累计

增加 1239 万吨，过去 9 年间瓶片产能复合增长率近 4.3%；另外，瓶片产能的扩

张有快有慢，其中，2023 年以及 2018年是过去 9 年间产能扩张速度最快的两年，

当年产能增幅分别在 13%以及 8%，其他年份增幅多在 3%上下。 

图表2：全球瓶片产能及产能增速  图表3：瓶片产能区域分布 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
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产能增量来看，亚洲尤其是中国，引领着全球瓶片产能的扩张，数据显示，

2014 年至 2023 年，中国瓶片产能增量近 915 万吨，约占全球瓶片产能增量的七

成；伴随中国瓶片产能的扩张，当前中国瓶片产能在全球的份额也由 32%提升至

42%。产能分布来看，除中国之外，东南亚、北美、中东&非洲以及欧盟也是瓶片

供给能力较多的地区，上述地区瓶片总规模与中国瓶片产能规模相当。 

过去 9 年瓶片产能利用率较高，数据显示，2024 年至 2023 年瓶片产能利用

率在 73%~85%之间，平均开工率近 80%。对应到产量上，2014年至 2023年，全球

瓶片产量由 1976 万吨上升至 3018 万吨，产能复合增长率近 4.8%，略高于同期瓶

片产能的增长速度。 

图表4：全球瓶片产量及产量增速  图表5：产能激增压低开工率 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
 

（二）瓶片消费集中在亚太，欧洲和北美 

全球瓶片需求长期呈稳步扩张趋势，统计显示，2023 年全球瓶片需求 3176

万吨，这比 2014 年需求增加近 1240 万吨，过去 9年间全球瓶片需求复合增长率

在 5-6%。另外，在需求扩张过程之中，阶段性也有较大“波动”，这体现为需求

高增长和低增长在交替出现，其中，2020 及 2021年全球瓶片需求增速在 10-12%，

而 2022 及 2023 年全球瓶片需求增速分别降至 2.6%及-3.6%。 

图表6：全球瓶片产量及产量增速  图表7：产能激增压低开工率 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
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全球瓶片消费主要集中在亚太地区、欧洲地区、北美地区等，其中，亚太地

区瓶片消费量预估在 1550万吨，约占全球瓶片消费总量的 44.5%，其中，中国又

贡献了亚太地区瓶片消费总量的一半。另外，欧洲以及北美地区瓶片消费量预计

在 450~500万吨之间。 

图表8：瓶片消费及区域构成  图表9：瓶片消费的区域结构 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 

 

（三）亚洲瓶片流出，弥补欧洲和北美缺口 

全球瓶片贸易流向来看，亚洲和欧洲是主要的出口地区，数据显示，2022年

亚洲地区及欧洲地区瓶片出口总量预估在 760万吨及 250万吨，分别占当年瓶片

全球出口总量的 66.8%以及 22.4%。 

图表10：瓶片消费及区域构成  图表11：瓶片消费的区域结构 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
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国为主，约占亚洲瓶片出口总量的 9成；另外，欧洲地区瓶片出口以荷兰，立陶

宛，比利时，德国，土耳其以及西班牙为主，也大致占到欧洲瓶片出口总量的 9
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另外，欧洲地区、亚洲地区及北美也是主要的瓶片进口地区。数据显示，2022

年欧洲地区、亚洲地区及北美地区进口总量预估分布在 318万吨、210万吨及 155

万吨，合计进口量约占当年瓶片全球进口总量的 60%。 

其中，欧洲地区瓶片的进口主要集中在意大利，法国，德国，比利时，英国，

西班牙，葡萄牙等国；亚洲地区瓶片进口靠前有日本，印度尼西亚，菲律宾等国；

另外，北美地区瓶片进口以美国为主导。 

三、中国瓶片供应和需求 

 

（一）瓶片集中投放，国内产能激增 

我国瓶片项目集中投放，其中，2023年全年瓶片新增共 370 万吨，另外，原

澄星停产瓶片项目重启，涉及产能 60万吨，汇总来看，全年瓶片产能新增共 430

万吨，瓶片产能基数上行至 1661 万吨，这比 2022 年基数增长近 35%。伴随我国

瓶片产能的陆续扩张，我国瓶片产能在全球的份额也出现了较大的提升，2023 年

我国瓶片产能约占全球总规模的 42%，这比 2015年上升近 16 个百分点。 

图表12：我国瓶片产能及增速  图表13：我国瓶片产能份额 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 

 

另外，2024 年 3 月安徽昊源 30 万吨及逸盛大化 35万吨瓶片装置投产,我国

瓶片产能基数进一步上升至 1726 万吨。我国瓶片产能高度集中，主体来看，逸

盛、三房巷、华润、万凯及百宏 5 家公司拥有产能共计 1415 万吨，约占我国瓶

片总产能规模的 82%；区位来看，江苏、海南、重庆、广东及浙江涵盖 1340 万吨

瓶片项目，约占我国瓶片总规模的 78%。 
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图表14：瓶片产能的区位结构  图表15：瓶片产能的主体结构 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
 

2023 年我国瓶片总产量近 1310 万吨，比 2015 年产量增加 680万吨，过去 9

年产量复合增长率近 9.2%，高于全球瓶片产量 4.8%的平均增速。另外，2023 年

我国瓶片产能实际利用率接近 79%，也是 2015年以来的最低水平。 

图表16：瓶片产能的区位结构  图表17：瓶片产能的主体结构 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 

（二）我国瓶片较为依赖外需 

2023 年我国瓶片总需求量近 1240 万吨，同比增长近 6%，从消费构成来看，

瓶片国内需求预计在 756万吨附近，另外，瓶片国外需求（瓶片出口）在 485万

吨，内需和外需比例大致在 6:4 附近。 

瓶片除用于制作包装瓶外，也在加快向片材、薄膜以及工厂塑料等领域延伸。

数据显示，2023 年软饮料及食用油对聚酯瓶片消费量近 530万吨，约占瓶片消费

量的 42.8%，远低于 2015～2019年间 58%的平均水平。软饮料及食用油在瓶片中

的消费占比的下降，一方面源自瓶片出口需求的扩张，数据显示，2023年我国瓶

片出口 485万吨，约占瓶片需求量的 39%，比 2015～2019 年间均值高出近 6 个百

分点；另一方面，片材等对聚酯瓶片的需求也在 2020 年之后加速扩张，数据显

示，2015～2019 年间这一领域消费约占瓶片消费总量的 8%，而近三年这一占比

已抬升至 18～20%之间。 

37%

15%
10%

9%

7%

7%

6% 3%

江苏 海南 重庆 广东 浙江 福建 辽宁 上海

21%

20%

19%

17%

4%
3%3%

2%

逸盛 三房巷 华润 万凯 百宏 远纺 中石化 泰宝

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

中国瓶片产量 产量增速（右轴）

70%

75%

80%

85%

90%

95%

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

我国瓶片开工率



 

中信期货研究| 化工专题报告（瓶级切片）                                 

10 / 13      
 

 

图表18：我国瓶片需求及增速  图表19：我国瓶片消费结构变化 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 

 

（三）我国瓶口出口多，流向分散 

按照 HS编码 39076110 摘录数据看，2023年瓶片出口量近 455万吨，比 2022

年同期增加近 24万吨；另外，在瓶片贸易形式上，进料加工贸易量约 349万吨，

一般出口贸易约 102万吨，分别占瓶片出口的 77.3%及 22.7%。 

在瓶片贸易方式上，2020 前后发生了系统性的变化，在 2020 年及之前，我

国瓶片出口几乎都是以进料加工形式开展的，这一贸易形式被行业所广泛使用，

一方面进料加工的方式出口瓶片可以规避原料的进口关税，另一方面相较于办理

退税，进料加工形式操作更加便利。在 2020 年之后，因美金原料资源的减少，

以及我国 pta 产能的飞速扩张，瓶片出口贸易中一般贸易量飞速崛起，由 2020

年的 6 万吨上升至 2023 年的 102.3 万吨，三年间一般贸易出口的复合增长率接

近 160%。 

 

图表20：我国瓶片历年出口量  图表21：瓶片出口中进料加工占比较高 

 

 

 

资料来源：CCF 中信期货研究所  资料来源：CCF 中信期货研究所 
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瓶片出口极其分散，2023年我国向全球超过 100个国家和地区有瓶片的出口，

其中，年出口量超过 10万吨仅有 15个国家，合计出口量约 220万吨，占我国瓶

片出口总量的一半；另外，俄罗斯、印度、阿联酋、菲律宾、印度尼西亚又是我

国瓶片出口相对较多的，数据显示，2023 年我国向俄罗斯、印度、阿联酋、菲律

宾、印度尼西亚共出口瓶片 96.3 万吨，占我国瓶片出口总量的 21.2%。 

四、瓶片的销售和定价 

（一）市场有哪些主体 

在链条上，除瓶片生产企业之外，还有中间贸易商（包括国内贸易商及国外

商社），以及下游工厂，其中，下游工厂大致包括以饮料生产为主的大型工厂，

以瓶坯及型材生产为主的中型工厂，以及以片材生产为主的小型工厂。 

瓶片工厂业务模式是一个完整的闭环，涵盖确认需求→制定生产计划→原材

料采购→检修→入库→安排生产→产品检修→入库→销售→发货等一系列过程。

在链条上瓶片工厂扮演的是资源供应的角色。 

图表22：瓶片工厂业务模式 

 

资料来源：中信期货研究所 

 

工厂生产的瓶片，较多以直销的方式流向下游加工厂，以饮料生产为主的，

如康师傅、统一、今麦郎、农夫山泉、娃哈哈、怡宝、可口可乐等，又多是瓶片

工厂较为核心的销售客户。另外，工厂生产的瓶片也通过贸易商分销至下游加工

厂，如江浙地区的黄岩洲锽实业、浙江亿鼎贸易、浙江华旭石化以及上海川荣等。 
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图表23：瓶片工厂销售模式 

 
资料来源：中信期货研究所 

 

（二）瓶片工厂的销售和定价： 

瓶片工厂销售，分境内销售和境外销售两块，境内和境外比例大致在 7/3。

另外，瓶片工厂的销售模式较为多元，归纳下来，大致分为三类：基于产品库

存的现货交易、基于客户需求的合约销售以及基于生产计划的远期订单。 

其中，基于产品库存的现货交易，主要面向中小型工厂以及贸易商，通常

以签订订单时工厂出厂价格为基准，境内销售的，在收到现货款项后转移货权，

境外销售的，在收到付款凭证后方转移货权。 

基于客户需求的合约销售，主要面向需求量大且稳定型客户，通常签订年

度供应协议，动态依据客户订单等实际情况，通常逐月滚动交货方式开展；另外，

定价模式比较固定，但定价基准选择较多，公开信息显示，有基于 CCF 均价的，

也有参照 PCI Limited及 Wood Mackenzie Chemicals的，还有基于成本加成的，

如 PTA 价格*0.84+MEG 价格*0.337+ IPA 价格*0.018 及加工费等。 

参与下游饮料工厂的招标也是瓶片工厂特有的销售方式，通常，下游饮料工

厂会组织短期或中期的瓶片供应的招标，以新工厂参与应标为例，大致分为以下

几个过程：供应商注册→供应商报名→对供应商资质进行审查→供应商缴纳合作

意向金→送样、验证→供应商投标报价→对供应商投标进行审核→成为工厂的合

规供应商。 

基于生产计划的远期锁价订单，从市场来看，远期交付的订单主要集中在

1-6 个月内，不过伴随产能的扩张以及行业规模的扩大等原因，6 个月以上，甚

至超过 12个月的远期订单也有明显的增多。 
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