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烧碱8月上旬检修产能减少
PVC高库存内外需依旧偏弱
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供给端：从成本端看，本周山东有自备电厂的氯碱企业ECU成本维持在3069.11元/吨，较上周持平，本周山东地

区有自备电厂氯碱企业ECU平均盈利175.79元/吨，较上周下降31.49%；从供应端看，本周中国氯碱企业周度开工负荷

率为83.08%，较上周下降0.16%，烧碱折百产量为75.88万吨，较上周减少0.20%；本周华东、山东样本企业32%液碱库

存环比增加，全国及西北地区熔盐法片碱企业周产量环比增加；氯碱装置检修损失量为7.48万吨/周。

需求端：本周氧化铝均价为3907.80元/吨，较上周持平，供给方面，河南、广西、云南地区多数企业产能运行率

稳定，铝土矿资源紧缺导致供应偏紧，需求方面，下游电解铝厂运行平稳；出口8月底印度BIS认证和反倾销政策落地

导致外贸商谨慎观望，目前暂无企业获得该认证；本周粘胶短纤行开工负荷率呈小幅上升趋势，利润亏损减少。

策略：综合来看，下周江苏、内蒙古等地前期检修氯碱企业计划开车，检修对市场提振作用减弱，非铝下游多数

企业或仍维持按需采购为主，日韩氯碱装置检修结束增加出口竞争；供应端检修预期减少，叠加受需求淡季影响，预

计短期价格震荡偏空，建议投资者暂时观望，关注2200-2300附近支撑位及2600-2800附近压力位。

风险提示：检修超预期、下游需求超预期、宏观改善不及预期等

烧碱



供给端：本周无新增检修企业，部分前期检修企业陆续恢复，本周检修损失量较上周减少；供给端上PVC市场供

应充足，本周PVC粉产能开工率为73.09%，环比提升3.86%，其中电石法PVC粉开工负荷率为76.05%，环比提升2.95，

乙烯法PVC开工负荷率为64.7 %，环比提升6.43；本周PVC粉市场价格偏弱震荡，终端采购积极性偏弱，库存居高不下，

下游制品企业开工延续弱势；本周电石出厂价格下跌难以支撑PVC成本，氯碱-PVC粉一体化处于盈利状态。

需求端：30大中城市商品房成交面积当周值处于五年来同期偏低水平；本周主要仓库周度库存量为555.7千吨，

仍处近五年同期高位，高库存、高仓单持续利空PVC价格；印度BIS认证生效时间的不缺定性导致本周国内PVC粉出口

接单不佳；本周油价整体呈现波动下行走势，美联储加息预期对油市形成利空压制。

策略： 7月下旬部分装置复产导致供应将有回升，PVC社会库存仓单继续增加，高库存、高仓单持续利空PVC价

格，PVC内外需偏弱，内需房地产弱势影响PVC整体需求，外需8月底印度BIS政策和反倾销政策落地导致外贸商谨慎观

望，预计短期价格震荡偏空为主，建议投资者暂时观望，关注4500-5000附近支撑位及6700-7000附近压力位。

风险提示：检修超预期、下游需求超预期、宏观改善不及预期等

聚氯乙烯PVC
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开工率处于相对高位，检修减少或难提振市场



山东32%液碱基差震荡上升由负转正

山东32%液碱基差为56.750元/吨，基差震荡上升由负转正，处于合理波动区间，建议投资者暂时观望；中国烧碱连

一-连二和连二-连三期货近远月合约价差震荡下降但仍为负，建议投资者暂时观望。

资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

山东50%与32%液碱价差有所下降
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广东50%-32%液碱市场价差

广东50%-32%液碱市场价差 10%分位数 25%分位数
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平均值

山东50%-32%液碱市场价差为111.25元/吨且处于近五年50%分位数附近，广东50%-32%液碱市场价差为155元/吨，
处于近五年75%分位数和90%分位数之间，可能存在套利机会，建议投资者暂时观望。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

山东32%液碱与纯碱价差震荡下降仍为负
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山东32%液碱与轻质纯碱价差仍为负且有下降的趋势，江苏、广东、广西、四川等省市32%液碱与轻质纯碱价差保

持正值且有上升趋势，均处于相对合理区间，建议投资者暂时观望。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

山东氯碱企业ECU每日收入震荡趋降

山东氯碱企业ECU含税和不含税收入分别为2814.38元/吨和2490.6元/吨，震荡趋降。
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

山东氯碱企业ECU每日生产成本较上周上升

山东氯碱企业ECU每日生产成本较上周上升，其中没有自备电厂的氯碱企业ECU生产成本为3387.06元/吨，有自备

电厂的氯碱企业ECU生产成本为3069.11元/吨。
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

山东无自备电厂氯碱企业ECU每日毛利亏损扩大

山东氯碱企业ECU盈利水平震荡趋降，其中有自备电厂的氯碱企业ECU平均盈利为106.4元/吨，较前期盈利下降；

无自备电厂的氯碱企业ECU毛利为-311.55元/吨，毛利亏损扩大且数值仍为负。
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

内蒙古熔盐法片碱企业毛利保持稳定且为正

内蒙古熔盐法片碱企业毛利保持稳定且持稳至900元/吨。
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

华东和山东烧碱企业周度库存量环比上升

截至7月26日，华东烧碱企业周度库存量为145450吨，较前期的134200吨增加8.38%，较上周环比上升。

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

2023-08-31 2023-09-30 2023-10-31 2023-11-30 2023-12-31 2024-01-31 2024-02-29 2024-03-31 2024-04-30 2024-05-31 2024-06-30

华东烧碱企业周度库存量（吨） 山东省烧碱企业周度库存量（吨）



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

国内氯碱企业装置检修情况

更新日期：2024年7月26日

区域 企业名称 烧碱产能（万吨/年） 检修情况

西北 乌海化工 30 2023年7月22日停车，开车时间未定

华东 山东齐鲁石化 20 2023年12月23日停车，计划8月开车

西北 内蒙古亿利 40 5月15日停车检修，计划8月上旬开车

华中 河南永银 10 6月10日停车，开车时间未定

华北 天津渤化 60 6月25日停车检修，开车时间未定

西北 宁夏英力特 21 6月28日起两条线轮流检修15天，计划7月28日检修结束

华北 山东赫邦 20 7月1日停车检修，7月20日开车

西北 新疆天业 20 天伟厂区7月8日停车检修，7月22日开车

华北 青岛海湾 60 7月11日下午停车， 7月15日下午陆续提负荷运行，7月19号提满负荷

西北 内蒙古东兴 32 7月12日停车检修，计划7月26日开车

西北 内蒙古宜化 26 7月12日停车检修，计划7月27日开车

西南 乐山永祥 15 7月15日开始停车检修，计划7月30日开车

华北 烟台万华 70 7月19日开始停车检修一个月

华东 江苏安邦 20 7月20日晚上停车，计划7月26日开车

华北 河北冀衡 25 7月24日停车检修，计划检修一周

东北 沈阳化工 20 7月25日停车检修，计划检修一周

红色表示本周新增检修，本周检修损失量合计7.48万吨

国内氯碱装置7月下旬检修数量有所减少



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

国内烧碱装置后期计划检修情况

更新日期：2024年7月26日

区域 企业名称 烧碱产能（万吨/年） 检修情况

西北 内蒙古中盐 36 计划7月26日至8月2日检修

华北 氢力新材料 15 计划7月底检修，具体时间未定

华北 陕西北元 80 计划8月1日开始检修15-20天

西北 内蒙古君正 25 乌达厂区计划8月2日检修12天左右

西北 青海宜化 22 计划8月8日检修10-12天左右

华东 九二盐业 24 计划8月10日检修15天左右

华东 浙江巨化 56 计划8月初开始检修

西北 内蒙古中谷矿业 30 计划8月13日至8月27日停车检修

华东 中盐常化 18 初步计划8月中旬检修

华北 山东德州实华 41 计划8月中旬检修7天左右

华东 新浦化学 75 初步计划8月中下旬轮修40天左右

华中 湖北江汉油田 26 计划8月停车检修7天，具体时间未定

西北 新疆中泰 60 阜康厂区计划8月检修，具体时间未定

华东 盐海化工 10 计划8月检修，具体时间未定

西北 内蒙古晨宏力 10 计划8月底检修

华中 湖北宜化楚星厂区 12 计划9月检修，具体时间未定

国内氯碱装置8月上旬检修数量或有所减少



中国烧碱周度生产量和产能开工率环比降低

资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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截至7月26日，中国烧碱企业周度产能开工负荷率为83.08 %，较前期下降0.19个百分点；烧碱产量为75.88万吨，

较前期的76.03万吨环比降低0.19%，均高于往年同期水平。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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2024年6月烧碱进口0.1万吨，同比减少72.6%；1-6月累计进口1.05万吨，同比减少46.5%；2024年6月烧碱出口25.3

万吨，同比增加7.7%;；1-6月累计出口136.09万吨，同比减少7.35 %。 2024年上半年海运费用暴涨、美国烧碱整体出口

量同比上升等因素限制了烧碱出口的扩张，预计8月出口量环比或略有下滑。
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资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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中国液氯日度均价(承兑价) 山东市场液氯(气体)日度市场价 河北市场液氯(气体)日度市场价

河南市场液氯(气体)日度市场价 内蒙古市场液氯(气体)日度市场价

中国液氯市场日度均价有所下降

国内液氯价格为91.89元/吨，较上周有所下降，液氯价格下降会降低厂商生产意愿，增加厂家检修降负意愿。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

中国氧化铝周度产能开工率略有下降

500

550

600

650

700

750

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

中国氧化铝月度生产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

中国氧化铝周度产能开工率 山东 山西 河南 广西

本期国内氧化铝价格平稳运行，进口氧化铝流通资源不多，氧化铝供应偏紧支撑市价，下游电解铝厂运行平稳，

氧化铝生产成本变动不大。国内铝土矿资源紧缺常态化，加之几内亚雨季，对氧化铝的复产维持谨慎乐观的态度。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

中国粘胶短纤生产装置税后毛利持续为负
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中国粘胶短纤日度不含税装置成本 中国粘胶短纤日度不含税装置收入 中国粘胶短纤日度含税装置成本

中国粘胶短纤日度含税装置收入 中国粘胶短纤日度税前装置毛利 中国粘胶短纤日度税后装置毛利

国内粘胶短纤生产装置税后毛利持续处于亏损状态且亏损有缩小趋势，平均亏损-631.86元/吨，导致粘胶短纤对烧

碱需求保持按需采购状态。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

中国粘胶短纤周度产能开工率环比上升
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中国粘胶短纤周度库存天数
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中国粘胶短纤产能开工率为85 %，环比上升1.19%，下游人棉布织造厂开工维持，对人棉纱正常消耗，人棉纱厂开

工情绪尚可，粘胶、印染开工同比好转，纺织服装类需求稳定增长，粘胶短纤企业库存量约5天。



www.hongyuanqh.com

能源化工周报(聚氯乙烯PVC)

高库存仓单持续承压，内外需求依旧偏弱



广州PVC基差为负且存在震荡上升趋势

资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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广州聚氯乙烯PVC基差 注册仓单量:聚氯乙烯:合计

广州聚氯乙烯PVC基差为负且存在震荡上升趋势，短期来看，PVC社会库存居高难下，现货市场供应充

裕，下游的补库意愿偏差，基差波动较小，广州PVC基差为负且处于合理波动区间。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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聚氯乙烯PVC近月-连一 聚氯乙烯PVC连一-连二 聚氯乙烯PVC连二-连三

聚氯乙烯PVC月差为负且基本处于合理区间，究其原因是国内房地产和基建等下游需求仍然低迷，地产相关政策

尚未产生实质性影响，加上 8月底印度BIS政策导致外贸商谨慎观望，需要传统消费旺季引导乐观需求预期。

聚氯乙烯PVC月差为负



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

内蒙古PVC粉电石法生产税后毛利震荡下降
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内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度含税成本 内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度不含税成本 内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度含税收入

内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度不含税收入 内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度税前毛利 内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法日度税后毛利

截止7月26号，内蒙古聚氯乙烯PVC粉电石法生产成本较上周升至5357元/吨，销售收入较上周略降至5320元/吨，

内蒙古PVC粉电石法税后生产利润震荡下降，税后毛利为- 228.32元/吨。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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华东聚氯乙烯PVC乙烯法日度含税收入 华东聚氯乙烯PVC乙烯法日度不含税收入

华东聚氯乙烯PVC乙烯法日度税前毛利 华东聚氯乙烯PVC乙烯法日度税后毛利

华东PVC乙烯法生产税后毛利亏损扩大仍为负

截止7月26日，华东聚氯乙烯PVC乙烯法每日不含税销售收入较上周略有下降为5338.94元/吨，每日生产税后毛利

亦较上周降低为 -325.89元/吨，亏损扩大仍为负。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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中国聚氯乙烯PVC粉周度产能开工率
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中国聚氯乙烯PVC粉周度生产量（千吨）

2021 2022 2023 2024

聚氯乙烯PVC粉周度产能开工率和生产量环比上升

中国聚氯乙烯PVC粉周度产能开工率为73.09 %，环比上升5.58%，PVC粉周度生产量为428.22千吨，较上周上升

22.62千吨。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

国内PVC企业周度检修情况

更新日期：2024年7月26日

区域 企业名称 工艺 检修产能 停车情况 当周检修损失量（万吨）

华中 河南神马 电石法 20 2022年8月15日停车，开车时间不定 0.42

华北 泰汶盐化 电石法 10 2022年9月30日停车，开车时间不定 0.21

西北 内蒙晨宏力 电石法 3 2022年10月8日停车，开车时间不定 0.063

华北 山东东岳 电石法 12 2023年3月25日停车，开车时间不定 0.252

西北 甘肃金川新融 电石法 20 2023年7月13日停车，开车时间不定 0.42

西北 乌海化工 电石法 40 2023年7月22日停车，开车时间不定 0.84

华北 德州实华 EDC法 10 2023年12月5日停车，开车时间不定 0.21

华北 齐鲁石化 乙烯法 36 2023年12月23日停车，计划8月上旬开车 0.756

华北 聚隆化工 电石法 12 4月25日停车，开车时间不定 0.252

西北 内蒙亿利 电石法 50 5月15日停车，预计8月上旬开车 1.05

华北 渤化发展 乙烯法 80 6月25日临时停车，7月14日一条线出料.其余60万吨仍未开车 1.26

华北 青岛海湾 乙烯法 100 7月3日陆续停车，7月18日开始投料，后续陆续恢复 0.75

华北 唐山三友 电石法 40 7月10日开始停车检修，7月22号陆续出料 0.36

华东 苏州华苏 乙烯法 13 7月11日陆续停车，7月23日出料 0.156

西北 内蒙伊东东兴 电石法 36 7月12日开始停车检修，计划7月26日开车 0.756

西北 内蒙宜化 电石法 30 7月13日开始停车检修，计划7月27日恢复 0.63

西北 宁夏英力特 电石法 10 3型产线7月15日开始检修15天 0.21

西南 乐山永祥 电石法 10 7月15日开始停车检修，预计7月31日恢复 0.21

红色表示本周新增检修；数据来源于卓创资讯。

国内PVC粉7月下旬检修数量有所减少



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

国内PVC粉后期计划检修装置

更新日期：2024年7月26日

区域 企业名称 工艺 检修产能 停车情况 当周检修损失量（万吨）

华北 烟台万华 乙烯法 40 计划7月26日开始检修两周 --

西北 中盐内蒙古化工 电石法 40 计划7月26日-8月2日检修 --

西北 内蒙君正（乌达厂区） 电石法 32 计划8月2日开始检修12天左右 --

西北 陕西北元 电石法 125 75万吨PVC装置8月5日-11日检修，50万吨PVC装置8月19日-8月25日检修 --

西北 青海宜化 电石法 30 计划8月8日开始检修12-15天 --

西北 中谷矿业 电石法 30 计划8月13日检修两周左右 --

西北 新疆中泰（阜康厂区） 电石法 90 预计8月13日-8月23日轮修 --

华北 德州实华 电石法 40 计划8月15日开始检修10天以上 --

华东 宁波台塑 乙烯法 40 计划8月25日检修10天左右 --

华东 泰州联成 乙烯法 60 初步计划8月下旬检修 --

华中 湖北宜化（楚星厂区） 电石法 10 计划9月检修 --

国内PVC粉8月上旬检修数量或有所增加



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所
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PVC粉乙烯法周度生产量环比增加

中国聚氯乙烯PVC粉乙烯法周度产能开工率为64.7 %，环比增加11.03%；PVC粉乙烯法周度生产量为98.92千吨，较

上周增加9.84千吨。



资料来源：WIND，卓创资讯，宏源期货研究所

60

65

70

75

80

85

90

95

1
1
1
2
1
3
1
4
1
5
1
6
1
7
1
8
1
9
1

1
0
1

1
1
1

1
2
1

1
3
1

1
4
1

1
5
1

1
6
1

1
7
1

1
8
1

1
9
1

2
0
1

2
1
1

2
2
1

2
3
1

2
4
1

2
5
1

2
6
1

2
7
1

2
8
1

2
9
1

3
0
1

3
1
1

3
2
1

3
3
1

3
4
1

3
5
1

3
6
1

中国聚氯乙烯PVC粉电石法周度产能开工率

2019 2020 2021 2022 2023 2024

250

270

290

310

330

350

370

390

1

1
2

2
3

3
4

4
5

5
6

6
7

7
8

8
9

1
0
0

1
1
1

1
2
2

1
3
3

1
4
4

1
5
5

1
6
6

1
7
7

1
8
8

1
9
9

2
1
0

2
2
1

2
3
2

2
4
3

2
5
4

2
6
5

2
7
6

2
8
7

2
9
8

3
0
9

3
2
0

3
3
1

3
4
2

3
5
3

3
6
4

中国聚氯乙烯PVC粉电石法周度生产量（千吨）
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PVC粉电石法周度产能开工率和生产量环比增加

中国聚氯乙烯PVC粉电石法周度产能开工率为73.1 %，环比降低2.23%；PVC粉电石法周度生产量为329.3千吨，较

上周增加12.78千吨。
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中国聚氯乙烯PVC粉周度样本企业可售库存量

（千吨）

2022 2023 2024

聚氯乙烯PVC粉生产样本企业可售库存仍为负

截止7月26日，中国聚氯乙烯PVC粉样本生产企业周度库存量为260.54千吨；周度可售库存量为- 102.8千吨。
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中国聚氯乙烯PVC粉主要仓库周度库存量（千吨）
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聚氯乙烯PVC粉主要仓库周度库存量仍处高位

中国聚氯乙烯PVC粉主要仓库周度库存量为551.4千吨，较上期减少4.3千吨，仍处近五年同期高位；华南地区聚氯

乙烯PVC 粉主要仓库周度库存量为42.3千吨，较上期减少3.3千吨；华东地区库存量为509.1千吨，较上期减少1千吨。
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中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度不含税装置成本 中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度不含税装置收入 中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度含税装置成本

中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度含税装置收入 中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度税前装置毛利 中国聚氯乙烯PVC糊电石法日度税后装置毛利

聚氯乙烯PVC糊电石法税后生产毛利环比降低

中国聚氯乙烯PVC糊电石法税后生产毛利环比降低，为200.88元/吨。
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PVC糊乙烯法周度产能开工率有所升高

中国聚氯乙烯PVC糊周度产能开工率有所升高，中国乙烯法PVC糊周度开工率与上周持平。
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2024年1-6月上半年国内PVC粉出口量为130.47万吨，同比增加21.93万吨，增幅为20.20%，出口至印度的数量为

71.78万吨，增幅达32.85%。目前国内并无PVC粉生产企业取得印度BIS认证，8月底印度BIS政策和反倾销政策落地导致

外贸商谨慎观望，期货价格或将延续震荡偏弱运行，8月出口量或难有提升。

中国聚氯乙烯PVC 8月出口量或难有提升
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中国聚氯乙烯PVC糊进出口量略高于PVC粉
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中国电石煅烧法日度不含税装置成本 中国电石煅烧法日度含税装置成本 中国电石煅烧法日度不含税装置收入

中国电石煅烧法日度含税装置收入 中国电石煅烧法日度税前装置毛利 中国电石煅烧法日度税后装置毛利

中国电石煅烧法税后生产毛利仍为负值

中国电石煅烧法税后生产毛利仍为负值-194.69元/吨，且震荡趋降。
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中国电石周度产能开工率环比上升，中国电石月度生产量呈现环比上升。

中国电石周度产能开工率环比上升
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陕西兰炭中低温干馏法日度含税装置成本 陕西兰炭中低温干馏法日度不含税装置成本 陕西兰炭中低温干馏法日度含税装置收入

陕西兰炭中低温干馏法日度不含税装置收入 陕西兰炭中低温干馏法日度税前装置毛利 陕西兰炭中低温干馏法日度税后装置毛利

陕西兰炭中低温干馏法税后生产毛利亏损减小

陕西兰炭中低温干馏法税后生产毛利为-48.32元/吨，亏损减小但仍为负。
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陕西省兰炭周度产能开工率

2019 2020 2021 2022 2023 2024

中国兰炭周度产能开工率仍处相对历史低位

中国兰炭周度产能开工率为25.09 %，陕西省兰炭周度产能开工率为26.86 %，较上期环比持平。
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