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分品种简评图 

品种 主力合约 点评 操作建议 短期观点 

纯碱 

 

SA409 

 

现货承压，盘面利空基本已经兑

现 

谨慎为宜，避免左侧交

易 
中性 

玻璃 

 

FG409 
现货依然跌势，关注支撑位能否

企稳  
关注 1400 支撑 中性 

橡胶 RU2409 
关注海外主产区天气及割胶情

况 
回调低多思路为主  震荡 

纸浆 SP2409 需求偏弱，盘面弱势震荡 
长期可待需求端好转

后逢低试多 
偏弱震荡 

工业硅 Si2409 
工业硅现货大幅下跌，期货企稳

回升 

工业硅期货跌至低位，

建议投资者注意头寸

管理 

基本面偏弱，

仓单压力较大 

 

[特殊商品]  

◆ 天然橡胶：关注海外主产区天气及割胶情况 

【原料及现货】截至 7月 25 日，杯胶 53.60 (+0.30)泰铢/千克，胶水 63.50（0）泰铢/千克，云南胶

水 13400（0）元/吨，海南胶乳 13700（-300）元/吨，全乳胶上海市场 13950（-250）元/吨，青岛保

税区泰标 1660（-30)美元/吨，泰混 14000（-200）元/吨。  

【轮胎开工率】截至 7 月 25 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.12%，环比+0.03 个百分点，

同比+1.69 个百分点。周内样本企业产能利用率较为平稳，订单充足支撑，装置延续高位运行，整体

波动不大。中国全钢胎样本企业产能利用率为 58.25%，环比+0.19 个百分点，同比-5.30 个百分点。

周内样本企业产能利用率小幅提升，主要是检修企业复工，拉动样本企业产能利用率小幅上行。周内

有其他企业降负调整，限制了产能利用率整体提升幅度。 

【资讯】据中汽协会最新数据，6月，汽车产销分别完成 250.7万辆和 255.2万辆，环比分别增长 5.7%

和 5.6%，同比分别下降 2.1%和 2.7%。伴随汽车以旧换新活动持续开展，地方配套政策陆续出台，企

业新车型不断上市，叠加车企半年度节点冲量，6 月汽车市场环比继续保持增长。1-6 月，汽车产销

分别完成 1389.1 万辆和 1404.7 万辆，同比分别增长 4.9%和 6.1%，产销增速较 1-5 月分别收窄 1.7

个和 2.2个百分点。 

【逻辑】东南亚主产区降雨频繁扰动，割胶工作推进受阻，原料价格小幅反弹，海运费高昂及船期拉

长导致海外船货到港相对同期偏少，短期天胶国内库存仍有继续去库预期，对胶价形成一定支撑，不

过海外后续季节性上量不改，原料走弱预期。下游需求季节性淡季，轮胎企业产销压力不减，全钢企

业开工季节性转弱。综上，短期天气扰动，原料止跌上涨，带动胶价小幅反弹，但后续原料走弱预期，

预计胶价震荡，考虑到 EUDR 法案带来的成本增加，下方空间有限，01合约参考 15000-15500 区间低

多思路为主。 

【操作建议】回调低多思路为主  

【短期观点】震荡 

 

◆ 纸浆：需求拖累价格，盘面弱势震荡 

【现货价格】杨木化机浆主流含税出厂报 2950-3050元/吨，漂白竹浆板含税出厂价 5300-5600元/吨，
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甘蔗湿浆含税出厂价 5000-5150元/吨，漂白苇浆板含税出厂 4700-4700元/吨。 

【相关产品】 双胶纸市场僵持运行，成交表现寡淡。行业供应压力未难见缓和，下游需求延续偏弱，

供需端矛盾凸出，下游原纸消耗速度缓慢，用户补库意愿较低，贸易商随进随出为主，倒挂情况严重，70g

卷筒双胶纸主流市场价格在 5200-5600元/吨，隆众预计短期双胶纸市场偏弱趋势延续，关注木浆价格变

化。 

铜版纸市场弱稳运行，成交情况平平。目前行业供需相对平衡，多数企业延续稳价意愿，然下游需求

无明显利好支撑，用户采买积极性有限，同时原料因素支撑不强，业者对后市信心不足。贸易商促进走量

为主，局部让利情况存在，主流品牌平张铜版纸价格区间在 5500-5900元/吨。隆众预计短期铜版纸市场

窄幅整理为主，关注木浆价格变化。 

生活用纸市场价格维稳运行，业者看空情绪仍浓，短期难有利好消息；原料端现货浆价格区间波动，

目前生活纸企出货缓慢，库存压力难缓解，主力纸企商谈价格较低；终端加工厂刚需拿货，难有大幅增量

预期；供需博弈，隆众资讯预计近期生活用纸市场价格或仍有下行空间，关注原料浆价的波动变化和纸机

运行情况。主流地区含税报价：河北木浆大轴市场 6400-6600元/吨，山东木浆大轴市场 6500-6700元/吨，

四川竹浆大轴市场 6500-6800元/吨，广西甘蔗浆大轴市场 5900-6000元/吨。 

国内 250-400g社会白卡纸市场均价为 4340元/吨，较上一工作日环比持平；今日国内社会白卡纸市

场低端价格 4100元/吨，高端价格 4610元/吨。今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）均价为 5475元/吨，较

上一工作日环比持平；今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）市场低端价格 5050元/吨，高端价格 6600元/吨。

今日白卡纸市场行情延续平稳局势，大部分业者价格无明显调整，保持随行就市态度。纸厂开工变化不大，

据了解，受淡季影响，个别纸厂产销压力增加，涨价热情有所消退。临近月底，市场消息面波动增加，业

者观望心态加强。目前大部分纸厂无检修计划，隆众预计短期白卡纸市场供应面变化不大，下游需求面或

在节日订单影响下有所改善，业者关注度提高，预计短期白卡纸市场保持刚需成交局面，价格以稳为主。

预计短期部分品牌社会白卡纸市场含税价在 4300元/吨上下；食品白卡纸纸杯原纸在 5400 元/吨上下。 

【分析】供应方国际浆厂近期无明显利好消息，主要针叶浆外盘价格下降，外盘支撑减弱。国内新增

产能按计划投产，暂无消息支撑市场。下游国内纸厂接受能力一般，原纸出货不畅，市场厂家原纸累库，

采购积极性一般。总体而言，国内下游需求十分清淡, 需求端偏弱拖累价格。短期内纸浆市场聚焦于需求

端，偏弱震荡，建议关注新一轮外盘成交情况和原纸厂家采购需求情况。 

【操作建议】长期待需求端转好后逢低试多 

【短期观点】偏弱运行 

 

◆ 工业硅：工业硅现货大幅下跌，期货企稳回升 

【现货与期货价格】7月 25 日，据 SMM统计，华东地区通氧 Si5530工业硅市场均价 18500元/吨，环

比下跌 150元/吨，Si4210工业硅市场均价 12500元/吨，环比下跌 300元/吨。新疆通氧 Si5530均价

11400元/吨，环比下跌 150 元/吨，新疆 99硅均价 11450元/吨，环比下跌 150元/吨。昆明、四川地

区环比下跌 100-250元/吨。SI2409收盘价为 10245元/吨，回升 10元/吨。 

【供应】从供应角度来看，6 月西南地区产量达 45.3 万吨，环比增长 11%，7 月预计工业硅产量高位

持续增长。本周新疆、云南、四川三地总产量为 5.73 万吨，产量小幅回落因新疆开工下降，但西南

开工率均已达历史高点，预计产量高点附近震荡。减产方面，四川不通氧和西北 97 硅小企业减产和

转产，疆内个别硅企减产。 

【需求】从需求角度来看，多晶硅价格有所企稳，下游需求企稳回升。6月多晶硅产量下降至 15.1万

吨，若单瓦硅耗为 2.3G/W，折算产能约 66GW，仍供应充裕。7 月光伏组件的预计排产量为 48.3GW，

环比增加 0.6GW，增幅约为 1.2%。部分期现商开始采购现货，多晶硅成交重心有所上移，对当前多晶

硅库存起到一定消耗作用。头部电池厂家仍将维持较高开工率，而二三线电池厂有减产预期。7 月组
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件企业除部分头部厂家开工率上调之外，整体保持平稳，采购需求回暖速度仍略显缓慢。2024年 6月

中国金属硅出口量为 6.12万吨，环比降低 15%，同比增加 28%。 

【库存】库存和仓单均持续增加，随着产量增速放缓，库存增长放缓，但仓单仍持续增长。据 SMM，7

月 19日工业硅全国库存达 45.5万吨，较上周增加 0.4万吨，库存主要增长在云南。7月 25日仓单小

幅增加 53手，总计 66776手，总共折约 33.39万吨。 

【逻辑】工业硅现货大幅下跌，期货减仓企稳回升。一般价格在现金成本线附近有支成本支撑，成本

支撑的重要逻辑在于价格跌至现金流成本下企业将减产达到供需再平衡，目前减产企业以西北生产等

外的小企业为主，对可交割品影响不大。西南地区仍维持高开工，一方面丰水期是西南地区电力成本

最低的时候，企业倾向于在全年成本最低的时候生产；另一方面，此前许多企业进行了卖出套期保值，

因而他们生产积极性仍较高。总体来看，基本面偏空，库存持续增加，将进一步增加供应端压力，建

议投资者注意头寸管理。价格低位，空头可注意减产企业增加的影响，多头可注意仓单流出增加现货

市场供应的影响。 

【操作建议】工业硅期货跌至低位，建议投资者注意头寸管理 

【短期观点】基本面偏弱，仓单压力较大 

 

◆ 纯碱：现货承压，盘面利空基本已经兑现 

◆ 玻璃：现货依然跌势，关注支撑位能否企稳  

【玻璃和纯碱现货行情】   

纯碱：重碱主流成交价 1850-1900元/吨。 

玻璃：沙河厂家报价 1450-1500元/吨上下。 

【供需】   

纯碱:  

7月 25日报道：本周纯碱产量 74.20万吨，环比增加 1.84 万吨，涨幅 2.55%。其中，轻质碱产量 31.04

万吨，环比增加 1.23万吨。重质碱产量 43.16万吨，环比增加 0.61万吨。 

截止到 2024年 7月 25日，国内纯碱厂家总库存 98.59万吨，较周一增加 2.45万吨，涨幅 2.55%。其

中，轻质库存 54.18万吨，重质库存 44.41万吨。 

玻璃:   

截至 2024年 7月 25日，全国浮法玻璃日产量为 17.03万吨，与 18日持平。本周（20240719-0725）

全国浮法玻璃产量 119.23万吨，环比持平，同比+1.64%。 

截止到 20240725，全国浮法玻璃样本企业总库存 6709.1 万重箱，环比+195.5 万重箱，环比+3.0%，

同比+44.39%。折库存天数 28.6天，较上期+0.8天；本周全国浮法玻璃日度平均产销率 82.2%，行业

累库明显。 

【分析】 

纯碱：当前检修企业不多，在产产能保持高位。上周下游有一定补库带动库存有一定去库，但本周买

货热情减退，预计本周累库格局。另外，近期光伏产线冷修对纯碱同样形成利空影响，盘面在悲观情

绪下走势偏弱。后市检修具体落地情况尚不明朗， 09合约跌破 1900支撑位进一步下探，近两日出现

企稳反弹迹象，虽利空已消化，但尚未具备反转驱动，建议谨慎对待，避免左侧交易。 

玻璃：产销依然偏弱，现货大跌之后本周华南产销稍有起色，其余地区表现平淡，中下游买货情绪暂

未被调动，关注后市现货下跌后的买货情况。终端需求暂未有明显起色，深加工订单天数依然同比偏

弱，淡季期间终端需求表现预计难有太大起色。从玻璃的供需大格局来看，今年供应压力较大，需求

端收缩明显，整体处于过剩格局。后市玻璃需求的改善主要寄托于政策对于剩余保交楼项目的实际作

用力，短期来看需求暂时未见起色。盘面跌幅已经基本兑现利空，旺季提前备货期逐渐临近，跟踪市

场情绪变动，盘面近几日有企稳迹象，关注 1400支撑位能否止跌企稳。 

【操作建议】 

纯碱：谨慎为宜，避免左侧交易 
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玻璃：关注 1400支撑 

【短期观点】  

 纯碱：中性 

 玻璃：中性
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