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分品种简评图 

品种 主力合约 点评 操作建议 短期观点 

纯碱 

 

SA501 

 

过剩格局，价格继续探底 
空单持有，可持有 2501

看跌期权 
中性偏空 

玻璃 

 

FG501 现货未见起色，盘面进一步走弱 
关注现货市场情绪变

动 
中性偏空 

橡胶 RU2501 原料价格强势运行，胶价高位震荡 
持有 01 多单可考虑买

入 16000看跌期权对冲  
震荡 

纸浆 SP2501 供需僵持，盘面震荡偏弱 观望 震荡 

工业硅 Si2411 工业硅现货企稳，期货回升 

基本面偏弱，价格或将

底部震荡，需注意头寸

管理。期权方面，此前

若卖出工业硅

2412P11400，可持有。 

基本面偏弱，

基差仍有收窄

空间 

 

[特殊商品]  

◆ 天然橡胶：原料价格强势运行，胶价高位震荡 

【原料及现货】截至 9月 11 日，杯胶 57.20(+0.25)泰铢/千克，胶乳 71.00（+1.40）泰铢/千克，云

南胶水报价暂无，海南胶乳 14600（0）元/吨，全乳胶上海市场 15300（-100）元/吨，青岛保税区泰标 1870

（0)美元/吨，泰混 15100（-50）元/吨。  

【轮胎开工率】截至 9月 5日，半钢胎样本企业产能利用率为 79.90%，环比+0.20个百分点，同比+0.90

个百分点。本周半钢胎各企业排产稳定，整体产能利用率延续高位运行，外贸订单集中排产，部分企业内

销产品缺货现象仍存。全钢胎样本企业产能利用率为 61.86%，环比+2.07个百分点，同比-2.35个百分点。

因前期检修全钢胎样本企业复工复产，对整体产能利用率形成一定拉动。部分企业受原料成本压力影响，

产能利用率维持低位，限制了产能利用率提升幅度。 

【资讯】据中汽协发布的最新数据显示，8月，我国汽车产销量分别完成 249.2万辆和 245.3万辆，

环比分别增长 9%和 8.5%，同比分别下降 3.2%和 5%。 

1-8月，汽车产销分别完成 1867.4万辆和 1876.6万辆，同比分别增长 2.5%和 3%，产销增速较 1-7

月分别收窄 0.9和 1.3个百分点。 

【逻辑】供应方面，短期受台风影响，海南、云南产区均受不同程度影响，东南亚产区降雨略有改善，

割胶上量整体依旧偏慢，原料价格维持高位运行，若后续天气持续改善，旺产期原料上量较快，原料价格

回落风险较大。需求方面，下游市场在成本高位、需求疲软博弈间，生产节奏跟进有限，综上所述，原料

价格延续强势，预计胶价高位震荡，后续原料价格受天气变化影响，存有较大不确定性，若持有 01多单

可考虑买入 16000看跌期权对冲，避免原料价格回落带来的下跌风险。 

【操作建议】持有 01多单可考虑买入 16000看跌期权对冲 

【短期观点】震荡 

 

◆ 纸浆：供需僵持，盘面震荡偏弱 
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【现货价格】杨木化机浆主流含税出厂报 2850-2900元/吨，漂白竹浆板含税出厂价 5000-5200元/

吨，甘蔗湿浆含税出厂价 5000-5150元/吨，漂白苇浆板含税出厂 4700-4700元/吨。 

【相关产品】今日 双胶纸市场区间内整理，成交仍显不旺。目前行业处于低利润阶段，纸企多维持

挺价意愿。市场供应压力仍凸出，整体需求难有明显支撑，业者对后市信心不足，用户以刚需采买为主，

部分工厂走货不畅。贸易商多维持随进随出，局部倒挂情况严重，70g卷筒双胶纸主流市场价格在 4900-5300

元/吨。隆众预计短期双胶纸市场区间内整理，关注木浆价格变化。 

今日铜版纸市场偏稳走势，行业供需格局相对平衡，工厂多延续挺价意愿，然终端需求支撑有限，用

户采买积极性不高，随用随采为主。同时木浆价格区间内波动，无明显有力支撑，整体成交不温不火。贸

易商操盘以稳为主，维持中低位库存，主流品牌平张铜版纸价格区间在 5500-5900元/吨。隆众预计短期

铜版纸市场窄幅波动，关注关联纸种价格变化。 

今日生活用纸市场价格维稳整理继续，消息面安静，维持出货状态；原料端现货浆价格维稳运行，9

月终端需求目前表现尚可，纸企出货正常；当下市场，纸企开工水平整体处于整年高位状态，供需博弈，

隆众资讯预计近期生活用纸市场或稳中待涨状态，关注原料浆价的波动变化和纸机运行情况。主流地区含

税报价：河北木浆大轴市场 6400-6600元/吨，山东木浆大轴市场 6500-6700元/吨，四川竹浆大轴市场

6500-6700元/吨，广西甘蔗浆大轴市场 5900-6000元/吨。 

今日国内 250-400g社会白卡纸市场均价为 4185元/吨，较上一工作日环比下降 0.8%；今日国内社会

白卡纸市场低端价格 3900元/吨，高端价格 4510元/吨。今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）均价为 5413

元/吨，较上一工作日环比持平；今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）市场低端价格 4850元/吨，高端价格

6600元/吨。据了解，广西玖龙白卡纸项目开机，纸机编号 PM49，幅宽 8100mm，设计车速 1400m/min，年

产能 120万吨。广东地区业者降库回笼资金愿望明显，加之有进口纸到货消息，白卡纸市场业者悲观情绪

加重，市场成交乏量。隆众预计短期白卡纸市场业者观望为主，关注广西新纸机出纸情况，纸厂处理库存

纸力度或加大，市场利空因素影响加重，白卡纸市场行情维持低位运行。预计短期部分品牌社会白卡纸市

场含税价在 4100-4200元/吨；食品白卡纸纸杯原纸在 5400元/吨上下。 

【分析】纸浆期货市场震荡偏弱运行，现货市场业者随行就市运行。日内，进口木浆市场偏弱运行，

针叶浆基差小幅上涨，但成交价随盘面下探；阔叶浆市场平稳偏弱整理，个别品牌调低报盘，成交重心小

幅下探。目前，纸浆供需双方暂无新消息支撑市场，浆价伴随宏观环境偏弱趋势下探，业者基本多观望为

主。 预期浆价区间整理运行，建议关注新一轮外盘报价及纸厂采购需求情况。 

【操作建议】观望 

【短期观点】震荡 

 

◆ 工业硅：工业硅现货企稳，期货回升 

【现货与期货价格】9月 10 日，据 SMM统计，华东地区通氧 Si5530工业硅市场均价 11750元/吨，

环比不变，Si4210工业硅市场均价 12100元/吨，环比不变。新疆通氧 Si5530均价 10850元/吨，环比不

变，新疆 99硅均价 10950元/吨，环比不变。昆明环比不变、四川地区报价环比不变。SI2411 收盘价为

9860元/吨，回升 265元/吨。 

【供应】从供应角度来看，9月工业硅产量预计高位震荡，一方面，价格持续下跌，部分企业开始检

修减产；另一方面，部分多晶硅-工业硅一体化新增产能将投放带来产量增量。周度三地总产量为 5.276

万吨，产量小幅回落，因四川开工明显下降。 

【需求】从需求角度来看，金九银十预计需求增加，但目前市场维稳为主，增幅较小。多家光伏企业

表示，当前光伏产业链价格已处于底部区间，未来随着市场供需格局的逐步优化，预计产业链价格有望迎

来积极回升。对于 2024下半年而言，硅料行业的市场状况可能会继续维持当前的态势。硅料和硅片的供

需还未实现紧平衡，供需关系并未得到根本改善，因此在未来一段时间，硅料价格上涨空间依然有限。从

国际关系的角度来看，特朗普此前并不支持光伏产业的发展，但在本次辩论上表示是太阳能的粉丝，特朗

普对太阳能的立场转变，或是因为太阳能制造领域的投资很大程度上惠及了共和党控制的国会选区。如果

特朗普真是“忠实支持者”，那么太阳能有望在本次选举中立于不败之地。 
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【库存】厂库大幅增加，交割库存下降，港口库存上涨，主因仓单成交增加后逐步注销流出，目前基

差走强，预计后期仓单仍将继续流出。据 SMM，9月 6日工业硅全国社会库存共计 47.6万吨，较上周环比

下降 0.3万吨。其中社会普通仓库 13.1万吨，较上周环比增加 0.1万吨，社会交割仓库 34.5 万吨（含未

注册成仓单部分）。厂库库存上涨 2.32万吨至 21.84万吨。9月 11日仓单量为 61881手，折 30.94万吨，

小幅下滑 0.11万吨。 

【逻辑】工业硅现货企稳，期货回升，基差回落。从国际关系的角度来看，特朗普此前并不支持光伏

产业的发展，但在本次辩论上表示是太阳能的粉丝，特朗普对太阳能的立场转变，或是因为太阳能制造领

域的投资很大程度上惠及了共和党控制的国会选区。如果特朗普真是“忠实支持者”，那么太阳能产业的

发展将更为顺利。9月工业硅供应预计仍将大于需求，虽然边际上两者变化均不大，但工业硅供应基数较

大，即便环比维稳，供应依旧大于需求，库存增长压力仍存。9-10月通威股份有约 30万吨的工业硅产能

待释放，届时将进一步增加工业硅供应。硅料的市场状况将继续维持当前的态势。硅料和硅片的供需还未

实现紧平衡，供需关系并未得到根本改善，因此在未来一段时间，硅料价格上涨空间依然有限。从供需平

衡的角度来看，工业硅仍需出清一部分产能才能达到平衡，价格将维持低位震荡。若价格持续下跌，减产

规模将进一步扩大，对价格有所支撑；但若价格大幅回升，企业开工积极性增加，且将带来套期保值机会，

价格又将再次承压。 

【操作建议】基本面偏弱，价格或将底部震荡，需注意头寸管理。期权方面，此前若卖出工业硅

2412P11400，可持有。 

【短期观点】基本面偏弱，基差仍有收窄空间 

 

◆ 纯碱：过剩格局，价格继续探底 

◆ 玻璃：现货未见起色，盘面进一步走弱 

【玻璃和纯碱现货行情】   

纯碱：重碱主流成交价 1600 元/吨上下。 

玻璃：沙河厂家报价 1100元/吨上下。 

【供需】   

纯碱:  

隆众资讯 9月 5日报道：本周纯碱产量 63.72万吨，环比减少 3.63万吨，跌幅 5.39%。轻质碱产量

25.28万吨，环比减少 1.51万吨。重质碱产量 38.44万吨，环比减少 2.12万吨。 

截止到 2024年 9月 5日，本周国内纯碱厂家总库存 128.36 万吨，较周一增加 5.15万吨，涨幅 4.18%。

其中，轻质纯碱 63.13万吨，环比增加 2.72万吨，重质纯碱 65.23万吨，环比增加 2.43万吨。 

玻璃:   

截至 2024年 9月 5日，浮法玻璃行业开工率为 81%，与 29日持平；浮法玻璃行业产能利用率为 82.57%，

比 29日-0.56%。本周（20240830-0905）浮法玻璃行业平均开工率 81.04%，环比-0.11%；浮法玻璃行业平

均产能利用率 82.75%，环比-0.49%。（数据自 8月 15日开始有所修正） 

止到 20240905，全国浮法玻璃样本企业总库存 7146.2万重箱，环比+91.8万重箱，环比+1.3%，同比

+74.14%。折库存天数 31.1天，较上期+0.5天；本期日度平均产销率偏弱，行业延续累库状态。 

【分析】 

纯碱：纯碱过剩格局依然持续，盘面依然弱势运行。虽然近期开工率依然偏低，产量仍存折损，但依

旧未改变整体过剩的格局，预计 9 月以后检修陆续结束，过剩格局更加凸显。下游玻璃处于价格底部区间，

对纯碱价格较为敏感，买货积极性一般。近期浮法、光伏产线冷修对纯碱同样形成利空影响，且未来仍有

冷修计划。因此盘面尚未具备持续反转驱动，主力近期在整体大盘情绪走弱带动下继续下探，可继续偏弱

对待，可持有 2501的看跌期权。 

玻璃：市场情绪现货仍未止跌，产销持续平淡，终端需求暂未有明显起色，深加工订单天数继续走弱，

下游需求整体保持低迷，因此今年旺季不旺已是事实。从玻璃的供需大格局来看，当前供应压力仍存，而

需求端收缩明显，整体处于过剩格局。近期部分产线开始陆续冷修，但日熔量暂未有明显减量，后市可能
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会看到更多的产线加入到冷修行列中。短期来看过剩格局依然凸显，虽然旺季已至，但市场表现出旺季不

旺的特征。主力跌破继续寻底中，建议关注现货市场情绪变动，走货节奏。 

【操作建议】 

纯碱：空单持有，可持有 2501看跌期权 

玻璃：关注现货市场情绪变动 

【短期观点】  

 纯碱：中性偏空 

 玻璃：中性偏空
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