
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 9149.5 0.13% -125.7 1.5 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2378.0 -0.06% -19.2 0.1

铅 1989.5 1.76% -36.0 1.7 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2789.5 -0.27% -40.8 7.9

锡 30950.0 0.75% -120.8 26.2 1、LME市场期限结构 2

镍 16130.0 2.51% -246.1 -2.8 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2
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图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 1月-3M 2月-3M 3月-3M 3M-4月 3M-5月 3M-6月 3M-7月 3M-8月

铜 -125.7 -116.2 -71.2 -24.0 -9.3 -37.8 -68.8 -93.3 -125.7

铝 -19.2 -15.9 -0.1 -11.4 -0.9 -12.2 -25.7 -36.4 -19.2

铅 -36.0 -33.0 -19.1 -4.8 -2.6 -13.8 -27.3 -37.8 -36.0

锌 -40.8 -37.2 -19.8 -1.9 -2.6 -8.6 -14.5 -19.6 -40.8

锡 -120.8 -100.8 -15.8 29.2 -22.2 17.8 67.8 107.8 -120.8

镍 -246.1 -228.1 -150.1 -55.1 -21.5 -92.5 -177.5 -254.5 -246.1

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2024/9/9 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 273314 0.40%

铝 598149 0.36%

铅 144987 0.72%

锌 233111 1.08%

锡 18176 0.22%

镍 207944 0.65%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/3 77290 64329 34929 70738 89702 182957 188960 18996 12993

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 57875 30082 20561 12437 262573 234603 120643 180223 0 0 461652 457345

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 2 3 2 1 2 4

10-19 0 0 0 1 0 0

20-29 0 0 1 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 108322 58673 34838 26917 484416 425956 208985 323892 0 0 836561 835438

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 4 1 3 4 4 0

10-19 1 0 0 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 1 0 0 0 1

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 24995 34113 6083 6462 125206 112334 43852 47194 0 0 200136 200103

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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表10：LME汇集分析 -- 铅

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 2 3 3 2 3 4

10-19 0 1 2 1 1 0

20-29 1 0 0 2 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 54717 24179 27114 16878 165239 173290 60767 92813 0 0 307837 307160

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 1 3 1 4 3 2

10-19 0 1 1 0 0 1

20-29 1 0 1 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 2714 835 399 495 11634 11108 7689 9997 0 0 22436 22435

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 3 5 1 3 2 2

10-19 1 1 1 0 1 1

20-29 0 0 0 1 1 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/9/6 34594 53222 16507 11260 200584 176203 72357 82624 0 0 324042 323309

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

09/24 10/24 11/24 09/24 10/24 11/24

5-9 1 1 2 0 3 3

10-19 3 1 1 4 1 1

20-29 0 1 1 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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表17：LME市场全品种库存数据
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2024年9月12日

3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）

2024/9/11
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1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；

注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情

请务必阅读正文之后的免责条款部分

LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析 2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断
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