
 

 

期货研究院             生鲜软商品板块日度策略报告   

生鲜软商品研究中心|农产品团队 

作者： 侯芝芳 

从业资格证号： F3042058 

投资咨询证号： Z0014216 

联系方式： 010-68578922 

  

作者： 王一博 

从业资格证号： F3083334 

投资咨询证号： Z0018596 

联系方式： 010-68578169 

  

作者： 张向军 

从业资格证号： F0209303 

投资咨询证号： Z0002619 

联系方式： 010-68578692 

  

作者： 宋从志 

从业资格证号： F03095512 

投资咨询证号： Z0020712 

联系方式： 18001936153 

  

作者： 王亮亮 

从业资格证号： F03096306 

投资咨询证号： Z0017427 

联系方式： 010-68578697 

  

作者： 汤冰华 

从业资格证号： F3038544 

投资咨询证号： Z0015153 

联系方式： 010-68518793 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2024年09月11日星期三 
 
 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

软商品板块 
白糖： 
【市场逻辑】 

2023/24制糖年度已进入尾声，后期市场将更加关注外糖进口量以

及新糖开榨进展的情况。传闻新疆甜菜糖厂9月20日前后将陆续开

工，同比提前6天左右。受益于种植面积增加，预计本年度甜菜糖

产量将比上年增加约40万吨。还有，8月外糖进口量可能还会增长

。 
【交易策略】 

国际糖价继续回落，8月下旬反弹升幅回吐过半。郑糖表现强于外

盘，9月合约即将到期，而基差高达近500元，但市场做多意愿并非

很强烈。早些时候台风过境的影响不宜夸大，北方甜菜糖不久后即

将开始生产，且外糖进口量预计增加，对于郑糖反弹幅度不宜过于

乐观，预计近日SR501合约可能主要在5500-5700元之间波动。 

 

橡胶： 
【市场逻辑】 

青岛天胶库存继续去库，创下年内新低。入库率增幅较小，而出库

率增幅明显。近期外胶进口到港量较少，8月份天胶及合成胶进口

量同比下降4.9%。目前至年底都是产胶旺季，新胶上量压力始终存

在。上周国内全钢胎企业开工率环比上升，且企业成品库存继续下

降。金九银十到来或许对天胶消费有一定提振作用。 
【交易策略】 
云南产区受降雨影响近日持续停工停产进入防风抗汛状态，天胶原

料供应偏紧。青岛地区天胶继续去库是重要利多推手，泰国胶水、

杯胶价格继续回升也有利好作用。8月国内汽车产销量表现平平，9

月或许会有所提升。近期胶市供应端阶段性反季节趋紧，而金九银

十或许提振下游消费。目前资金力量主导期胶走势，交易者宜做好

风险控制，短期内RU501合约可能主要在15500-17000元之间波动

。 

 

纸浆 
【市场逻辑】 
纸浆近期在宏观情绪偏弱带动下震荡下行，国内基本面变动不大，

延续供需双弱，8月纸浆进口量环比季节性增加21%，同比仍下降1

5%，供应维持低位，需求端成品纸价格暂时企稳，部分纸种略涨，

但下游需求一般，因此纸厂涨价驱动有限，海外仍是今年影响纸浆

供需的主要因素，美欧衰退预期利空纸浆需求，但9月美联储降息

在即，降息幅度或影响后期美欧经济走势，且短期看经济仍未正式

衰退，纸浆外需回落程度也有限。根据纸业联讯数据，随着期现套

利机会出现，贸易商和投资者采购进口针叶浆，并在盘面进行套利

，加拿大供应商一直在推动针叶浆上涨20美元/吨，目前加拿大针

叶浆价格涨10美元/吨至750-770美元/吨，北欧价格从740-760美
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元/吨涨至740-765美元/吨。阔叶浆价格继上次调降后，近期持稳

，维持560-580美元/吨。国内成品纸市场整体持稳，生活纸价格略

涨。短期看，纸浆在供应下降和弱需求、弱宏观情绪的影响下，短

期在低位区间震荡，但考虑海外供应扰动增大，大跌过后下方预计

存在支撑。 
【交易策略】 

纸浆盘面贴水进口成本幅度扩大，供应偏低且扰动较多，短期尝试

逢低做多，盘面正式企稳前轻仓参与。 

 

棉花： 
【市场逻辑】 
外盘市场来看，整体市场压力未变，新一年度全球棉花以及美国棉

花产量预期依然是稳中有增，同时消费端依然是弱预期，不过近期

受到天气的影响，全球棉花以及美国棉花的产量增幅收敛明显，期

价表现为低位窄幅波动。国内市场来看，同样处在新季增产与需求

疲弱的大环境，整体以压力为主，不过经历了前期的下跌之后，短

期或有情绪扰动，但是在缺乏持续利多的情况下，期价上行空间也

比较有限。 
【交易策略】 

棉花期价上行空间有限，操作方面建议观望或者维持逢高做空思路

。 

 

生鲜果品板块 
苹果： 
【市场逻辑】 
基本面情况来看，市场信息变化有限，尚未看到重大扭转前期宽松

预期的信息。库存苹果来看，余粮同比依然偏高，消费端表现延续

一般；新季苹果来看，产量初步预估同比略增，而消费端未见明显

提振，且6-8月苹果产区天气平稳，未出现明显的异常，产量预期

端波动幅度不大，苹果市场整体的压力延续。此外，早熟苹果虽然

开秤价高于预期，但是近期表现再度回归平稳，对晚熟红富士价格

指引回归正常。日内来看，苹果期价的回升暂时理解为情绪的波动

，暂时未看到明显的基本面因素支撑，建议谨慎看待当前上涨，在

供需未出现大转变的情况，期价上涨的持续性有待验证。 

【交易策略】 

苹果01合约短期或震荡反复，操作方面建议以逢高做空思路对待。 

 

红枣： 
【市场逻辑】 
周三，商品市场迎来止跌反弹，红枣小幅跟涨，现货价格弱势调整

，整体波动不大。当前主产区天气暂无异常，新季红枣坐果情况良

好，存在大幅恢复性增产预期，据Mysteel初步统计，2024产季新

疆灰枣产量为56.32万吨，较2023产季增加23.08万吨，增幅67.10

%。丰产预期对红枣期价产生明显压力。需求端近期中秋、国庆备

货启动，叠加价格走低后消费有一定恢复性增长，市场预期走货有

所好转。产区天气方面，当前产地天气正常。现货库存，截止9月

日36家样本点物理库存在4980吨，较上周减少139吨，环比减少2.
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72%，同比减少45.93%，市场货源供应充足以新疆到货为主，持

货商小幅让利积极出货，现货价格震荡下调，中秋备货支持下周初

市场成交情况较好，周末期节日备货接近尾声成交量有所下降。 
【交易策略】 

期价短期震荡为主，操作上建议背靠9500-9800区间附逢高做空为

主。 
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第一部分板块策略推荐 

表1：生鲜果品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

苹果2501 逢高做空 供应宽松预期VS短期情绪反复 6200-6300 7500-7600 * 

红枣2501 区间交易 新季红枣存丰产预期 后续关注是否
存过量降雨 低价后消费好转 9000-9300 10000-11000 * 

资料来源：方正中期研究院 

表2：软商品期货策略推荐（参考） 

品种 推荐策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 推荐星级 

白糖2501 区间交易 
国际糖价因产量前景不确定可能反

复震荡 
5400-5500 5700-6000 * 

橡胶2501 区间交易 供需面不确定性增加 15500-15800 16900-17000 * 

20号胶2410 区间交易 供需面不确定性增加 12000-12400 13200-13300 * 

纸浆2501 逢低买入 
期货贴水进口成本扩大，同时供应偏

低 
5700-5750 5950-6000 * 

棉花2501 逢高做空 
整体依然是宽松预期，同时市场利多

有限 
12600-12800 14300-14500 * 

资料来源：方正中期研究院 

第二部分市场消息变化 

一、苹果市场情况 

(一）基本面信息 

    库存量监测：截至9月5日，全国苹果冷库库存量为53.03万吨，同比增加22.22万吨，同比增幅小幅下降，其

中山东地区冷库库存为41.3万吨，同比增加18.24万吨，同比增幅小幅下降，陕西地区冷库库存为8.89万吨，同

比增加5.68万吨。（卓创） 

    库存量监测：截至2024年9月4日，全国主产区苹果冷库库存量为42.24万吨，库存量较上周减少9.05万吨。

走货较前一周环比基本持平。（钢联农产品） 

    新季套袋调研：全国苹果与去年套袋期间相比，产量呈现增产状态，其中甘肃产区增产幅度比较大。根据套

袋调研评估结果加权计算全国苹果套袋量与2023年套袋期间评估相比产量增加3.79%，经计算2024年全国苹果产

量约为3862.22万吨，与2023年最终产量3554.11万吨相比增加308.11万吨，同比增幅8.67%。（卓创） 

    鲜苹果出口量：2024年7月鲜苹果出口量约为6.57万吨，环比增加9.15%，同比增加65.79%。2024年1-7月份

累计出口量约为49.39万吨，同比增加40.02%，本产季累计出口量约为8.66万吨，同比增加20.52%。海关总署） 

(二）现货市场情况 

    山东产区：苹果库存货价格稳定，红将军主流交易价格区间下调。目前红将军供应量增加，小单车等采购减

少，市场客户采购标准较高。差货价格下滑比较明显，好货价格相对平稳，区间内调整。红将军红果好货主流成

交价格2.2-2.9元/斤。客商采购红将军70#起步红果出价2.2-2.9元/斤，果农要价2.5-3.3元/斤，果农要高价基

本无交易，可以交易货源主流成交价格区间2.2-2.9元/斤。 

    陕西产区：纸袋早熟富士主流行情稳定，可订货源已经比较少，好货供应偏紧。低质量货源清园销售，以质

论价。客商从西北活跃度比较高，采购积极性良好。库存嘎啦近期报价较高，货主惜售情绪较高，多数维持自身

市场需求。洛川早熟富士70#起步主流半商品订货价格4.0-4.3元/斤，卓创资讯抽样采集苹果买方主要为客商、

代办，卖方主要为果农。果农主流要价4.0-4.3元/斤，客商采购出价4.0-4.3元/斤，成交价格区间4.0-4.3元/斤

。 
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   销区情况：批发市场价格稳定，好货销售良好，差货销售偏慢。 

二、红枣市场情况 

    截止9月5日我的农产品数据显示，36家样本点物理库存在4980吨，较上周减少139吨，环比减少2.72%，同比

减少45.93%，本周样本点库存继续下降，市场货源供应充足以新疆到货为主，持货商小幅让利积极出货，现货价

格震荡下调，中秋备货支持下周初市场成交情况较好，周末期节日备货接近尾声成交量有所下降。9月11日，现

货方面近期跟随期价呈现小幅下调，沧州特级到货价格参考特级9.80-11.00元/公斤，一级参考9.90-10.50元/公

斤，二级参考9.80-10.10元/公斤，市场货源供应充足，部分持货商为出货环比下跌0.10元/公斤，成交量有所下

滑。 

三、白糖市场情况 

    受超强台风“摩羯”影响，广垦糖业集团受灾面积广，农业经济损失巨大。经统计，甘蔗受灾15.2万亩，甘

蔗100%倒伏，折损高达30%以上，预计减产甘蔗33.13万吨。 

    巴西甘蔗行业协会Unica近期发布报告称，据不完全统计，巴西圣保罗州至少有23万公顷（折合345万亩）甘

蔗受到8月份的火灾影响，调查面积占圣保罗州甘蔗产量的75%以上。 

受灾面积中，约有13.2万公顷（折合198万亩）的甘蔗有待收割，而其余的地区已经收割完毕，或者已经种植了

下一榨季的甘蔗。 

    据德国糖业协会（WVZ）9月2日发布的预测报告显示，预计2024/25榨季德国甜菜糖产量约为477万吨，教上

榨季的422万吨增长13%；甜菜种植面积38.5万公顷，同比增加5.7%；共加工甜菜3159万吨，较上榨季的2981万吨

增加178万吨；甜菜平均单产预计为81.9吨/公顷，较上榨季的81.8吨/公顷增加0.1吨/公顷；甜菜平均含糖量预

计为17.2%，同比增加0.8%。 

    巴西蔗糖产业协会联盟（UNICA）8月28日发布的数据，自4月1日开启2024/25新榨季以来，巴西食糖产量依

然强劲，截至8月16日巴西主产区（中南部地区）累计入榨甘蔗37744万吨，同比增长4.83%，累计产糖2391万吨

，同比增长5.41%，而乙醇累计产量为180亿升，同比增长7.26%。其中，8月上半月甘蔗压榨量4383万吨，同比下

降8.57%，产糖310.9万吨，同比减少10.24%。 

   巴西圣保罗8月26日信息，巴西两家最大的糖和乙醇生产商8月26日公布了圣保罗州甘蔗田火灾损失的初步估

计。四名男子因涉嫌纵火而被捕，由于天气极度干燥，大火迅速蔓延至数千公顷甘蔗田，并一直燃烧到周末，火

灾发生在圣保罗州，该州是世界上最大的蔗糖生产州和出口州。巴西最大的糖业集团Raizen SA 估计，包括已采

购的甘蔗在内，约有 180万吨甘蔗受到火灾影响，约占公司2024/25年度预计甘蔗产量的 2%。巴西糖和乙醇行业

协会UNICA 8月26日表示，将在未来几天开始对这次火灾受损田间情况进行统计评估。 

   据海关总署数据，7月我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列170290)22.81万吨，同比增加3.48万吨，增幅1

7.99%。2024年1-7月份累计进口117.68万吨，同比增长13.44万吨，增幅12.90%。2023/24榨季截至7月，累计进

口159.21万吨，同比增加36.58万吨，增幅29.83%。 

   据海关总署8月18日公布的数据显示，2024年7月份我国进口糖跳增至42万吨，同比上年同期增长279.7%，远

高于6月份进口的3万吨；1-7月份我国累计进口糖172万吨，同比上年同期增长42.2%。 

四、橡胶市场情况 

    据中国海关总署9月10日公布的数据显示，2024年8月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计61.6万吨，较

2023年同期的64.8万吨下降4.9%。1-8月，中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计451.4万吨，较2023年同期的

528.7万吨下降14.6%。 

    日前，乘联分会（原乘联会）发布的最新数据显示，8月全国乘用车市场零售190.5万辆，同比下降1%，环比

增长10.8%，前8月累计零售1347.2万辆，同比增长1.9%。 

    截至2024年9月8日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量44.22万吨，环比上期减少1.3万吨，降幅2.84

%。保税区库存5.89万吨，降幅3.43%；一般贸易库存38.33万吨，降幅2.74%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率
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减少1.09个百分点；出库率增加2.82个百分点；一般贸易仓库入库率增加1.09个百分点，出库率增加2.27个百分

点。 

    8月30日，中国汽车流通协会发布最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，8月中国汽车经销商

库存预警指数为56.2%，同比下降0.7个百分点，环比下降3.2个百分点。这也是2024年以来库存预警指数最低值

，汽车流通行业景气度有所改善。8月30日，中国汽车流通协会发布最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调

查”显示，8月中国汽车经销商库存预警指数为56.2%，同比下降0.7个百分点，环比下降3.2个百分点。这也是20

24年以来库存预警指数最低值，汽车流通行业景气度有所改善。 

    根据第一商用车网初步掌握的数据，2024年8月份，我国重卡市场销售约5.8万辆左右（批发口径，包含出口

和新能源），环比7月份基本持平，比上年同期的7.12万辆下滑18%，减少了约1.3万辆。 

    根据第一商用车网初步掌握的数据，2024年8月份，我国重卡市场销售约5.8万辆左右（批发口径，包含出口

和新能源），环比7月份基本持平，比上年同期的7.12万辆下滑18%，减少了约1.3万辆。 

    2024年1-7月，泰国出口混合胶合计为68.3万吨，同比降40%；混合胶出口到中国合计为66.3万吨，同比降42

%。综合来看，泰国前7个月天然橡胶、混合胶合计出口235.4万吨，同比降12%；合计出口中国124.3万吨，同比

降28%。 

    ANRPC最新发布的2024年6&7月报告预测，7月全球天胶产量料增0.1%至129.3万吨，较上月增加8.6%，前7个

月产量料增0.7%至716万吨；天胶消费量料增1.3%至131.2万吨，较上月增加2.7%，前7个月料增1.2%至902万吨。 

五、纸浆市场 

   消息人士指出，随着套利机会的出现，贸易商和投资者大量采购进口针叶浆，并在上期所进行套利，近期几

家加拿大供应商一直在推动NBSK上涨20美元/吨，部分成功落实。因此，截至本周五，加拿大NBSK较上周走高10

美元/吨至750-770美元/吨，北欧NBSK从740-760美元/吨涨至740-765美元/吨。自8月26日Arauco宣布将漂阔浆下

调70美元/吨至580美元/吨后，南美漂阔浆价格下跌20-40美元/吨至560-580美元/吨，此后价格一直持平。 

六、棉花市场 

   （1）据印度农业部数据显示，截至9月6日，印度新年度棉花播种面积达1121万公顷（16820万亩），较去年

同期（1234万公顷，18509万亩）下降约9.1%。当前植棉面积是自2016/17年度以来(该年度植棉面积为1021万公

顷，15315万亩)，同期最小植棉面积。目前播种进度已达农业部部门 1299.3万公顷（19490万亩）目标的 86.3%

。 

   （2）8月，科特迪瓦棉花出口量为1.6万吨，环比（1.8万吨）减少10.9%，同比（5197吨）增加203.2%。从当

月出口目的地看，巴基斯坦位居第一，占出口总量的49%；孟加拉国第二，占比29%；另有部分出口至其他国家。

 2024年前八个月出口总量约为11.1万吨，较去年同期（约8.1万吨）增加约38%。 

 

第三部分行情回顾 

一、期货行情回顾 

表3：板块各品种日度波动情况 

品种 收盘价 日涨跌 日涨跌幅 

苹果2501 6749 154 2.34 

红枣2501 9385 85 0.91% 

白糖2501 5645 25 0.44 

橡胶2501 16745 -100 -0.59 

20号胶2410 13010 -85 -0.75 

纸浆2501 5672 -74 -1.29% 
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棉花2501 13465 130 0.97% 

资料来源：方正中期研究院 

图1：收盘价:苹果01月 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：红枣主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图3：白糖主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：天然橡胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：20号胶主力期货合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图6：纸浆期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：棉花期货主力合约 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、现货行情回顾 

表4：板块现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

苹果（元/斤） 3.55 0.00 -1.50 

红枣（元/公斤） 10.50 0.00 -1.50 

白糖(元/吨） 6390 50 -1000 

橡胶（元/吨） 15380 0 2550 

20号胶（美元/吨） 1870 0 360 

纸浆（山东银星） 6050 -50 400 

棉花（元/吨） 14738 21 -3434 

资料来源：方正中期研究院 

图8：栖霞市场苹果(纸袋80#一二级条红)日度市场成交价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：河北崔尔庄特级现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图10：白糖现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：天然橡胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图12：青岛保税区泰国20号标胶现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图13：山东地区针叶浆主要品种现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：中国棉花价格指数:CCIndex:3128B 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第四部分基差情况 

图15：苹果1月基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：红枣主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：白糖主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：天然橡胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：20号胶主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图20：纸浆主连基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第五部分月间价差情况 
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表5：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

苹果 10-1 -9 -75 253 震荡反复 观望 

红枣 9-1 -585 10 1530 区间震荡 观望 

白糖 5-1 -37 -2 77 区间震荡 观望 

橡胶 5-1 160 -20 205 区间震荡 观望 

20号胶 11-10 90 -15 90 区间震荡 观望 

资料来源：方正中期研究院 

图21：苹果1-5价差 图22：苹果期货10-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图23：红枣5/9价差 图24：红枣9/1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图25：白糖期货9-5价差 图26：白糖5-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图27：橡胶期货5-1价差 图28：橡胶期货1-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：20号胶期货11-10价差 图30：20号胶期货12-11价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第六部分期货持仓情况 
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图31：苹果多头持仓前20排名 图32：苹果空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图33：苹果成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图34：苹果净多头前20变化 图35：苹果净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图36：红枣净多头前20排名 图37：红枣净空头前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图38：红枣成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图39：红枣净多头前20变化 图40：红枣净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图41：白糖多头持仓前20排名 图42：白糖空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图43：白糖成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图44：白糖净多头前20变化 图45：白糖净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图46：橡胶多头持仓前20排名 图47：橡胶空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图48：橡胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图49：橡胶净多头前20变化 图50：橡胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图51：20号胶多头持仓前20名 图52：20号胶空头持仓前20名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图53：20号胶成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图54：20号胶净多头前20变化 图55：20号胶净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图56：纸浆期货主力多头持仓情况 图57：纸浆期货主力空头持仓情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图58：棉花多头持仓前20排名 图59：棉花空头持仓前20排名 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图60：棉花成交量前20变化 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图61：棉花多头持仓前20变化 图62：棉花空头持仓前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分期货仓单情况 

表6：板块期货仓单变化情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

苹果 0 0 0 

红枣 6401 -120 -2390 

白糖 13542 -91 -14897 

天然橡胶 240120 -30 47430 

20号胶 137995 -1614 69652 

纸浆 474868 -1608 -14775 

棉花 7731 -193 1112 

资料来源：方正中期研究院 

第八部分期权相关数据 

一、苹果期权数据 

图63：苹果期权成交量 图64：苹果期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图65：持仓量及成交量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图66：历史波动率 图67：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、白糖期权数据 

图68：白糖期权成交量 图69：白糖期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图70：白糖期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图71：历史波动率 图72：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

三、橡胶期权数据 

图73：橡胶期权成交量 图74：橡胶期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图75：橡胶期权成交及持仓认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图76：历史波动率 图77：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

四、棉花期权数据 

图78：棉花期权成交量 图79：棉花期权持仓量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图80：棉花期权成交量及持仓量认沽认购比率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图81：历史波动率 图82：隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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