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摘要 

【行情复盘】 

周三先抑后扬。主力合约EC2412报收于1916.7点，按收盘价日环

比上涨11.77%；次主力合约EC2502报收1563.6点，按收盘价日环

比上涨11.44%；最近月合约EC2410报收于2340.6点，按收盘价日

环比上涨3.16%；最远月合约EC2508报收于1282.9点，按收盘价

日环比上涨8.94%。行情波动较大，交投有所回暖，六大合约成交

额合计16.81万手，成交额合计140.04亿元。 

【重要咨询】 

1、即期市场：9月11日TCI录得$ 3379.33/TEU和$5639.22/FEU

，日环比下跌1.6%和1.2%。马士基在9月第三和第四周FAK报价均

为$4400/FEU。 

2、7月全球集装箱运量录得1571.5万TEU，同比增长5.6%，环比下

降0.2。其中，亚洲一欧洲录得159万TEU。 

【市场逻辑】 

行情回顾：今日反弹属于超跌之后的估值修复。本周一SCFIS（上

海→欧洲）录得4566.27点，而EC2410盘中一度下跌至2116点，

这就意味着未来7期SCFIS必须每期跌幅达12%，才能实现交割结算

价与盘中价相一致。从基本面来看，8月对外出口贸易数据比较乐

观，7月集装箱运量同比增长。从宏观层面来看，中国与欧美贸易

关系有所修复，美国申明将推动中美企业合作项目，欧盟考虑下调

源华新能源车关税。从即期市场来看，马士基在9月第四周FAK报价

与第三周保持一致，并未进一步下调。所以，市场认为后期货源虽

不乐观，但未必会达到周均12%的跌幅，因此EC2410估值有所上

修。即期运价是中远期合约定价之锚，随着EC2410估值上修，带

动整个盘面上涨。从技术层面来看，今日上期所公布的中秋小长假

提保品种中未有集运期货，可以一定程度缓解市场下行中多头的资

金压力。在宏观情绪好转带动下，今日大宗商品普涨，新多头积极

入市，推涨集运期货，尾盘空头见势被迫平仓，进一步推涨收盘价

。 
后市展望：短期内，期市还有进一步估值上修的动力。但从中长期

来看，即期市场整体下挫，期市反弹力度相对有限，倘若没有进一

步利多刺激，存在回调风险。 
【交易策略】 

以短线做多，中长线做空思路。套利可以采取“空EC2502、多EC

2504”反套策略。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情 

2024-09-11六大合约交易情况 

合约 EC2410 EC2412 EC2502 EC2504 EC2506 EC2508 

收盘价（点） 2340.6 1916.7 1563.6 1246.0 1249.8 1282.9 

结算价（点） 2230.6 1744.3 1461.5 1167.7 1173.5 1217.4 
涨跌幅（%）（收盘价

） 
3.16 11.77 11.44 10.53 9.44 8.94 

涨跌幅（%）（结算价

） 
-1.43 2.54 3.57 1.89 1.64 2.19 

   最高价（点） 2367.3 1950.0 1605.1 1264.1 1258.0 1310.0 

   最低价（点） 2116.0 1609.4 1355.0 1096.0 1106.8 1138.4 

单边成交量（手） 14363 109400 17934 17265 6491 2636 

单边成交额（万元） 160195 954179 131056 100804 38087 16047 

单边持仓量（手） 14548 41941 19366 16625 8790 2733 

日振幅（%） 11.08 19.86 17.82 14.91 13.24 14.57 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 6084063 

2 马士基航运 4362702 

3 达飞轮船 3806061 

4 中远海运 3264027 

5 赫伯罗特 2247064 

6 海洋网联 1928004 

7 长荣海运 1696557 

8 韩新航运 868227 

9 阳明海运 696816 

10 以星航运 752509 
资料来源：iFinD、方正中期研究院 
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表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 

1 地中海航运 1805972 

2 达飞轮船 1088237 

3 中远海运 797096 

4 长荣海运 686998 

5 马士基航运 443694 

6 海洋网联 603072 

7 韩新航运 124781 

8 赫伯罗特 176126 

9 以星商船 52115 

10 阳明海运 77500 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海流量/待泊时长 图6：地中海→红海流量/待泊时长 

  
资料来源：港口宝, 方正中期研究院 资料来源：港口宝, 方正中期研究院 

 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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