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分品种简评图 

品种 主力合约 点评 操作建议 短期观点 

豆粕 
M2501 市场缺乏上行驱动，关注今

晚 USDA9 月报告 

谨慎持多 2501 合约  震荡 

生猪 LH2411 供需双增，盘面谨慎操作 谨慎操作 震荡 

玉米 
C2411 期现震荡下行，关注下游补

货表现 

短期观望，关注 2150 附近

支撑 

震荡 

油脂 P2501/Y2501 油脂短期或迎来震荡 
P01 短期或在 7800 附近展

开整理 
震荡 

白糖 SR2501 原糖上涨空间受限 维持反弹偏空思路 震荡 

棉花 CF2501 下游需求边际好转 
底部区间震荡行情，关注

14000 附近压力位 
震荡 

鸡蛋 JD2501 旺季不旺，远月逢高做空 

10 维持 3500-3800 区间震

荡，01 合约维持反弹偏空思

路 

震荡 

苹果 AP2410 
西部早富士受高温影响上色

不佳 

短期缺乏题材，在 6700 附

近波动 
震荡偏弱 

红枣 CJ2501 短期现货价格趋弱 主力 9400 附近偏弱运行 震荡偏弱 

花生 PK2410 价格以稳为主 主力 8200 附近弱势震荡 震荡 

 

[农产品] 

 

◆ 粕类：市场缺乏上行驱动，关注今晚 USDA9月报告  

【现货市场】 

昨日沿海主流地区豆粕市场价格下调 10-40 元/吨，其中天津 3060 跌 10 元/吨，山东 3000 跌 20 元/

吨，江苏 2990跌 40元/吨，广东 3020跌 20元/吨。 

全国主要油厂豆粕成交 8.83 万吨，较前一日增加 5.83 万吨，其中现货成交 3.23 万吨，远月基差成

交 2.6万吨。开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率下调至 66.58%。 

【基本面消息】 

在美国农业部发布月度供需报告之前，分析师平均预计，美国农业部将维持其对 2024 年美国大豆单

产的预估在每英亩 53.2蒲式耳的创纪录高位水准不变。 

FAS：预计中国 2024/25 年度大豆进口量为 1.03 亿吨，低于美国农业部预期的 1.09 亿吨。很难提升

对中国大豆的进口预期，因为中国发布的大豆进口量和出口国总体的出口量之间的差异不断扩大。不过，

豆粕的消费量可能因低价格而有所增加，压榨需求也有所增加。 

巴西外贸秘书处：9 月初巴西大豆出口开始下滑，这可能表明在经历了数月强劲增长后，巴西大豆出

口供应开始紧张。9 月 1 至 6 日，巴西大豆出口量为 135 万吨，而去年 9 月份全月出口量为 640 万吨。9

月份迄今的日均大豆出口量为 270,442 吨，比去年同期减少 15.5%。 

美国农业部压榨周报：截至 2024年 9月 6日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲 2.88 美元，比一周前

增长 3.4%，之前曾连续三周改善。作为参考，2023年的压榨利润平均为 3.29美元/蒲。 

【行情展望】 

美豆宽松格局延续，关注今晚 USDA 月度供需报告。美豆产量高预估，但若不能有效兑现，或支撑后
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续价格反弹。同时，巴西出口已进入下行通道，四季度中国对美国大豆还有大量采购需求。目前巴西新作

面临干旱炒作，也一定程度上支撑美豆行情。 

操作上，中期利空交易相对充分，但短期缺乏上行驱动，盘面面临调整，近期国内美豆采购加速，市

场远期供应预期好转，2501合约多单谨慎持有。 

 

◆ 生猪：供需双增，盘面谨慎操作 

【现货情况】 

昨日现货趋稳，全国均价 19.63元/公斤，较前一日上涨 0.06元/公斤。其中河南均价为 19.85元/公

斤，较前一日上涨 0.2 元/公斤;辽宁均价为 19.6 元/公斤，较前一日上涨 0.1 元/公斤;四川均价为 19.53

元/公斤，较前一日持平;广东均价为 20.05元/公斤，较前一日下跌 0.08元/公斤。 

【市场数据】 

截至 9月 5日，涌益咨询监测数据显示： 

9月计划销售 1951万头，较 8月实际销量增加 6.08%。 

自繁自养利润均值为 775.26 元/头，上周为 769.04元/头；外购仔猪育肥利润为 660.17元/头，上周

为 653.93元/头；放养利润为 442.65 元/头，上周为 435.95元/头。 

15kg仔猪市场销售均价为 649元/头，较上周环比下跌 4.98%；50kg二元母猪市场均价为 1655元/头，

较上周环比下跌 0.36% 。 

【行情展望】 

近期供需双增，短期供需博弈加大，但供应增量明显，行情受到一定压制。目前二次育肥存栏并不高，

且短期入场积极性不佳，9 月预计价格有向下调整的趋势。但伴随本轮供应压力去化，叠加二次育肥或在

后期再度入场赌年底旺季行情，或将再带来猪价另一波上涨，整体看法维持先抑后扬观点。 

操作上，关注本轮压力去化表现，生猪盘面暂维持谨慎操作。 

 

◆ 玉米：期现震荡下行，关注下游补货表现 

【现货价格】 

9 月 11 日，现货偏弱，东北三省及内蒙主流报价 2150-2300 元/吨，局部较昨日下跌 10 元/吨；华北

黄淮主流报价 2160-2280 元/吨，局部较昨日下跌 10-20 元/吨；港口价格方面，鲅鱼圈（容 680-730/15%

水）平舱价 2240-2260元/吨，较昨日下跌 20元/吨；锦州港（15%水/容重 680-720）平舱价 2240-2260元

/吨，较昨日下跌 20 元/吨；蛇口港散粮玉米成交价 2370 元/吨，较昨日下跌 50 元/吨。一等玉米装箱进

港 2250-2270元/吨，二等玉米平仓 2240-2260元/吨，较昨日下跌 20元/吨。 

【基本面消息】 

据 Mysteel农产品调研显示，截至 2024年 9月 06日，北方四港玉米库存共计 133.4 万吨，周环比减

少 11.6万吨；当周北方四港下海量共计 39.3万吨，周环比增加 4.70万吨。 

据 Mysteel调研显示，截至 2024年 9月 6日，广东港内贸玉米库存共计 25.6万吨，较上周增加 5.00

万吨；外贸库存 15.1万吨，较上周减少 4.60万吨；进口高粱 66.9万吨，较上周减少 1.10 万吨；进口大

麦 57.7万吨，较上周减少 5.70 万吨。 

【行情展望】 

前期盘面上涨以炒作预期为主，一方面新粮减产，另一方面进口政策收紧。但预期尚未看到兑现，当

前盘面重新回归新粮上市、贸易商出库存、下游备货不佳的现实，现货及盘面共振下行。 

目前现货端情绪偏弱，市场供强需弱成为阶段性的主要表现。下游尚未开始补货，需求提振也未有明显开

启，预计阶段性偏弱行情还将延续到 9月底，关注盘面在 2150 附近支撑。  

 

 

◆ 白糖：供应边际有所增加，保持反弹偏空思路 

【行情分析】 
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洲际交易所（ICE）原糖期货周三上涨，市场预期巴西中南部地区糖产量下滑。S&P Global Commodity 

Insights 的一项分析师调查预测，8 月下半月，巴西中南部地区糖产量为 326 万吨，同比下降 6%。UNICA

数据将在未来几日公布。Czarnikow表示，巴西中南部地区 2024/25榨季糖产量料较此前预期下滑将近 9%，

受干燥天气和圣保罗州遭受的甘蔗田火灾影响。预计短期内原糖围绕 18-20 美分/磅区间震荡。国内受供

应预期增加和新陈糖价回归影响，国内期货继续维持震荡偏弱，现货市场缺乏有力驱动，贸易商广西新糖

预售报价 SR2505+70 至 90 元/吨，另有贸易商广东新糖预售报价 SR2501 平水。中秋临近，销区及终端的

食糖采购基本进入尾声，供应量增加，销量未能给予支撑。预计本周现货维持震荡格局。 

【基本面消息】 

国际方面： 

8 月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 4383.1 万吨，较去年同期的 4794.1 万吨减少 411 万吨，

同比降幅 8.57%；甘蔗 ATR为 151.09kg/吨，较去年同期的 149.22kg/吨增加 1.87kg/吨；制糖比为 49.27%，

较去年同期的 50.82%减少 1.55%；产乙醇 22.95 亿升，较去年同期的 23.47 亿升减少 0.52 亿升，同比增

幅 2.19%；产糖量为 310.9万吨，较去年同期的 346.4万吨减少 35.5万吨，同比降幅达 10.24%。 

印度: 印度农业和农民福利部公布了秋季作物面积覆盖情况。根据数据，截至今年 7 月 19 日，该国

甘蔗播种面积达到 576.8万公顷，而 2023年为 570.5万公顷。 

国内方面： 

海关总署公布的数据显示，2024 年 7 月份我国进口食糖 42 万吨，同比增加 31 万吨。2024 年 1-7 月

我国累计进口食糖 172万吨，同比增加 51万吨。23/24榨季截至 7月底我国累计进口食糖 358万吨，同比

增加 60万吨。 

据海关总署数据，7月我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列 170290)22.81万吨，同比增加 3.48万

吨，增幅 17.99%。2024年 1-7月份累计进口 117.68万吨，同比增长 13.44万吨，增幅 12.90%。 

【操作建议】反弹偏空思路 

【评级】震荡 

 

◆ 棉花：美棉价格底部震荡，国内下游边际好转 

【行情分析】 

洲际交易所（ICE）棉花期货周三上涨，因对热带风暴“弗朗辛”的担忧加剧，该风暴威胁到美国墨

西哥湾沿岸地区的主要棉花产区。产业下游出货仍好于 7月，不过环比上周稳中走弱，需求端信心暂不足，

供应端新棉籽棉收购预期价格低，郑棉上方承压。综上，短期棉价或逢高承压，后期关注下游走货持续度

及籽棉实际收购情况，关注宏观及外盘情况。 

【基本面消息】 

USDA：截止 8 月 29 日当周，2024/25 美陆地棉周度签约 4.71万吨，环比增长 54%，同比增长 144%；

其中巴基斯坦签约 1.62 万吨，印度签约 0.95 万吨；2025/26 年度美陆地棉周度签约 7.89 万吨；2024/25

美陆地棉周度装运 3.72 万吨，周增 14%，较前四周平均水平增 41%，其中中国装运 0.82 万吨，巴基斯坦

0.69万吨。 

USDA：截止 9月 1号，美棉 15个棉花主要种植州棉花结铃率为 95%；去年同期水平为 93%，较去年同

期快 2 个百分点，结铃期基本结束。较近五年均值继续领先 1 个百分点。美棉 15 个棉花主要种植州棉花

优良率为 44%，环比回升 4个百分点；去年同期水平为 31%，较去年同期水平高 13个百分点。 

国内方面： 

截至 9月 11日，郑棉注册仓单 7731张，较上一交易日减少 193张；有效预报 0张，仓单及预报总量

7731张，折合棉花 30.92万吨。 

9月 11日，全国 3128皮棉到厂均价 14600元/吨，上涨 65元/吨；全国 32s纯棉纱环锭纺价格 21997

元/吨，下跌 78元/吨；纺纱利润为 937元/吨，减少 149.5元/吨；纺企纺纱即期利润减少。 

【评级】震荡偏弱 
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◆ 鸡蛋：现货蛋价高位上涨遇阻，关注后市库存需求情况 

  【现货市场】 

 9 月 11 日，全国鸡蛋价格多数走稳，少数上涨，主产区鸡蛋均价为 5.25 元/斤，较昨日价格微涨。鸡

蛋供应稳定，市场需求尚可，贸易商按需采购为主，整体走货顺畅。 

  【供应方面】 

近期产区褐壳鸡蛋供应量有限，但粉壳、白壳货源相对充足，且小码鸡蛋产量增多，冷库蛋继续流入市

场，不同品种供应量差异较大。 

【需求方面】 

短期受中秋节日提振，内销需求仍有支撑，但下周后期随着中秋节备货接近尾声，下游多担忧后市 

风险，采购高价货源心态趋于谨慎，采购量或逐渐减少，市场需求开始减弱。 

【价格展望】 

鸡蛋供应量相对充足，需求量或接近峰值，后期逐渐减少，预计本周全国鸡蛋价格或先稳后跌，但幅

度不大。 

 

 

 

◆ 油脂：油脂短期或迎来震荡 

连豆油一度下跌至 7604 元，没有跌破，盘面在 7600-7800 元区间震荡的格局并未打破。今日电子盘

美豆反弹，昨日工厂成交放量，对行情形成支撑。主力 1月合约报 7708元，较昨日收盘价上涨 38元。现

货小幅上涨，基差报价多稳。江苏张家港地区贸易商一级豆油现货价格 7890元/吨，较昨日上涨 40元/吨，

江苏地区工厂豆油 9 月现货基差最低报 2501+180。广东广州港地区 24 度棕榈油现货价格 8040 元/吨，较

昨日上涨 50元/吨，广东地区工厂 9月基差最低报 2501+180。 

【基本面消息】 

马来西亚棕榈油局（MPOB）数据显示，24年 8月马来西亚棕榈油产量为 189.39万吨，环比增加 2.87%。

进口量为 1 万吨，环比下降 4.89%。出口量为 152.51 万吨，环比下降 9.74%。月末库存为 188.32 万吨，

环比增加 7.34%。 

船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 9 月 1-10 日棕榈油出口量为 448985 吨，较 8 月 1-10 日

出口的 470706吨减少 4.6%。其中对中国出口 3.99万吨，较上月同期的 3.73万吨略有增加。 

独立检验机构 AmSpec公布数据显示，马来西亚 9 月 1-10 日棕榈油出口量为 412771 吨，较 8 月 1-10

日出口的 435413吨减少 5.2%。 

监测数据显示 9月 11日，马来西亚 24度棕榈油报 965跌 5美元，理论的进口成本在 8498-8582元，

成本下降了 10-13元不等。和港口现货对比来看，当日进口亏损了 468-502元不等。受港口现货上扬影响，

进口亏损幅度较昨日缩小了 52-73元不等。 

【行情展望】 

棕榈油方面，随着 9 月出口逐步改善的潜在利多提振，毛棕油期货有效地站稳 3900 令吉后将会展开

震荡反弹上扬走势。后市在 3900-3960令吉区间震荡整理整理后，向上选择突破的概率较大。国内方面，

连棕油在中秋小长假前预期会维持强势震荡整理走势。小长假结束后连棕油期货有重新向上震荡上扬的机

会，整体维持近弱远强的观点为主。豆油方面，在周四美国农业部发布供需报告前，交易商们调整持仓。

分析师们预计这份报告可能维持美国大豆单产预期不变，仍为 53.2蒲/英亩，但是预测范围从 52蒲/英亩

到 54.9蒲/英亩。市场前期不断消化美豆丰产，预计这份报告影响不大，不过，美豆收获在即，市场容易

受到美豆集中收获带来的影响，CBOT大豆仍有下跌空间。国内方面，市场反馈近期仅仅是饲料厂的刚需，

食品领域采购有限，工厂继续执行合同。不过，9 月之后大豆进口量减少，这将导致大豆开机率下降，在

工厂执行合同的情况下，工厂豆油库存减少。现货基差报价受到支撑，短期内因新需求清淡而变动不大，

中长线有小涨可能。 
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◆ 花生：价格以稳为主 

【现货市场】 

国内花生价格平稳运行。销区市场外调货源增多，市场走货略有好转，个别产区农户出货低价出货意

愿降低，花生价格延续上调，整体上涨 0.05-0.10 元/斤。目前来看，目前南阳皇路店白沙通货米报价

4.40-4.50 元/斤，卧龙白沙通货米报价 4.50 元/斤左右，汝南新白沙通货米报价 4.40-4.45 元/斤。大花

生价格平稳运行，尉氏鲁花 8通货米报价 4.45元/斤，曹县大杂米报价 4.30元/斤。江西产区白沙通货米

报在 4.85-4.90 元/斤，7个筛报价 5.30元/斤左右。陈季白沙 8个筛精米报价 4.60-4.70 元/斤，价格稳

定。 

国内一级普通花生油报价 14300 元/吨，实际成交可议价；小榨浓香型花生油市场主流报价为 17400

元/吨左右。  

【行情展望】 

目前来看，终端需求一般，新花生质量存在差异，中间环节入市谨慎，部分消化冷库货源为主；部分

市场走货略有起色，基层低价出货意愿不强，目前行情暂未有明显支撑，预计近期新花生价格以稳为主。 

 

 

◆ 红枣：短期现货价格趋弱 

【现货市场】 

南疆灰枣主产区气温在 14℃-26℃，据产区消息反馈部分枣园出现裂口情况，持续关注产区天气变化

及新季枣果质量。 

河北崔尔庄红枣市场红枣大小车到货 40 余车，含部分昨日未售货源，看货采购客商密集，持货商积

极出货存在小幅让利 0.10 元/公斤，整体成交尚可。广东如意坊市场今日到货 2 车，参考超特 13.00 元/

公斤，特级 11.10元/公斤，客商按需拿货，早市成交一般。 

【行情展望】 

销区市场红枣货源持续供应，货源供应充足各等级价差收窄，部分持货商让利销售，客商挑选合适货

源按需采购，预计短期内现货价格或趋弱。 

 

 

苹果：西部早富士受高温影响上色不佳 

【现货市场】 

栖霞产区库存富士走货加快，客商拿货积极，价格偏硬。当地目前纸袋晚富士 80#以上价格在 3.30-3.60

元/斤（片红，一二级，客商货）；纸袋晚富士 80#以上价格 3.60-3.80元/斤（条纹，一二级，客商货），

纸袋晚富士 80#以上果农统货价格 0.80-1.30 元/斤。当地红将军少量上市，上色一般，半红 2.5 元/斤以

上，好货 3 元/斤以上，80#以上成交价格多在 2.60-3.50 元/斤。沂源产区库存苹果交易基本结束，余货

不多。目前纸袋晚富士 75#以上在 1.00-1.40 元/斤（统货，果农货）；纸袋晚富士 70#在 0.50-0.60 元/

斤（统货，果农货）。当地红将军苹果已见量，上色普遍不好，但好货较少，75#以上 2.20-2.60元/斤，

不摘袋白果价格 1.70-1.80元/斤，客商拿货积极性一般。 

洛川产区早富士上货量尚可，但好货较少；受持续高温影响，上色不佳，中秋备货临近结束，价格混

乱。纸袋早富士半商品 70#起步价格在 4.10-4.30 元/斤，统货 70#起步价格 3.20-3.80 元/斤。渭南产区

早富士交易进入后期，统货质量参差不齐，价格混乱，一般质量货源少量客商拿货。当前早富士 70#起步

价格在 3.80-4.00元/斤（半商品），统货 70#起步价格在 2.50-3.50元/斤。 

【行情展望】 

西部产区早富士受持续高温影响，上色较差，价格混乱，走货一般。山东红将军上货量增加，成交价

格大体稳定，全红和半红价差明显，好货走货较快。库存富士是走货亮点，去库加快，且价格偏硬。 
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