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策略摘要  

MEG 逢高做空套保。近期合成气制 EG 负荷逐步提升中，预计 11 月底附近恢复高位，

进口到港量也有所提升；需求端，聚酯负荷 11 月高位持稳，12 月预计转弱；综合来

看，11 月中上在需求支撑下累库压力较小，但 11 月底供增需减压力预计会逐步显

现，关注合成气 EG 负荷提升情况。 

 

核心观点  

■ 市场分析 

EG 现货基差（基于 2501 合约）43 元/吨（+2）。 

生产利润及国内开工，原油制 EG 生产利润为-960 元/吨（+48），煤制 EG 生产利润为

147 元/吨（+50）。 

库存方面，根据 CCF 周一发布的数据，华东主港地区 MEG 港口库存预估约在 62.8 万

吨附近，环比上周增加 2.3 万吨，上周主港到货总数约 11.9 万吨，到港集中，库存小

幅增加，下周主港计划到港总数 15.7 万吨，其他港口 2 万吨，预计延续累库。 
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EG 日度表格 

表 1:EG 产业链日度表格丨单位：元/吨 

 

  变动 11 月 20 日 11 月 19 日 

EG01 合约 48  4,622  4,574  

EG05 合约 48  4,709  4,661  

EG09 合约 76  4,741  4,665  

张家港 EG 现货价（元/吨） 50  4,665  4,615  

EG 基差（元/吨） 2  43  41  

EG1-EG5 0  -87  -87  

EG5-EG9 -28  -32  -4  

EG9-EG1 28  119  91  

brent 主力（美元/桶） -0.1  73.3  73.4  

原油制 EG 毛利（元/吨） 48  -960  -1,008  

乙二醇 CFR 中国（美元/吨） 5  541  536  

中国乙二醇进口成本（元/吨） 47  4,771  4,723  

中国乙二醇进口利润（元/吨） 3  -106  -108  

乙二醇 CIF 西北欧（欧元/吨） 0  555  555  

乙二醇 FOB 美国海湾（美分/磅） 0.0  21.0  21.0  

EG：欧洲 CIF-中国 CFR -5  47  52  

EG：美湾 FOB-中国 CFR -5  -78  -73  

涤纶长丝(POY150D/48F) 25  6,900  6,875  

POY 生产利润 -17  77  94  

长丝产销 -5% 35% 40% 

短纤产销 4% 61% 57% 

PTA 现货价 49  4,667  4,618  

EG 现货-PTA 现货 21  -142  -163  

EG01-PTA01 20  -254  -274  

EG05-PTA05 20  -261  -281  

EG09-PTA09 58  -291  -349  

 

资料来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 
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EG 基差结构 

图 1:EG 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

EG 生产利润及开工率 

 

图 2: EG 生产利润（煤炭制）|单位：元/吨  图 3: EG 生产利润（原油制）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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图 4: EG 开工率|单位：% 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

EG 进口利润&国际价差 

图 5: EG 进口利润|单位：元/吨  图 6: EG 欧洲 CIF-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: EG 美国 FOB-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院 
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下游利润及开工 

图 8: 长丝产销|单位：%  图 9: 短纤产销|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 10: POY 库存天数|单位：天  图 11: POY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 12: 直纺长丝负荷|单位：%  图 13: 聚酯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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EG 库存走势 

图 14: EG 华东港口库存|单位：万吨  图 15: EG 华东港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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