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分品种简评图 

品种 主力合约 点评 操作建议 短期观点 

纯碱 

 

SA501 

 

基本面压力仍存，盘面承压 
震荡区间上沿 1600 附

近短空 
中性 

玻璃 

 

FG501 
厂家报价进一步调降，盘面仍有压

力 
空单持有 中性偏空 

橡胶 RU2501 原料价格止跌反弹，胶价上涨 观望 偏强震荡 

工业硅 Si2501 现货企稳，期货价格上涨 

基本面偏弱，价格底部

震荡，需注意头寸管

理。期权方面，前期卖

出宽跨式期权可平仓。 

基本面偏弱，

价格低位震荡 

 

[特殊商品]  

◆ 天然橡胶：原料价格止跌反弹，胶价上涨 

【原料及现货】截至 11月 20日，杯胶 57.20(+0.25)泰铢/千克，胶乳 67.50（0）泰铢/千克，云南

胶水 15750（0），海南胶乳 16900（0）元/吨，全乳胶上海市场 16950（+300）元/吨，青岛保税区泰标

1990（+50)美元/吨，泰混 16300（+350）元/吨。  

【轮胎开工率】截至 11月 14日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 79.73%，环比-0.19 个百分点，

同比+0.85个百分点。本周半钢胎样本企业产能利用率延续高位运行态势，因目前雪地胎生产进入收尾期，

模具调换导致部分企业产量小幅波动。中国全钢胎样本企业产能利用率为 58.25%，环比-0.61 个百分点，

同比-5.64个百分点。周内个别样本企业安排临时检修，另有部分企业根据自身出货情况适当调整排产，

拖拽整体产能利用率小幅走低。 

【资讯】ANRPC最新发布的 2024年 10月报告预测，10月全球天胶产量料降 2.1%至 136.6 万吨，较

上月增加 1.3%，前 10个月产量料增 2.8%至 1127.4万吨；10 月天胶消费量料降 8.5%至 113.8万吨，较上

月增加 1.2%，前 10个月料降 4.2%至 1210.7万吨。 

【逻辑】供应方面，产区仍有降雨扰动，原料价格止跌反弹。需求方面，下游进入季节性淡季，10

月全钢胎产量同比大幅走弱，库存方面，青岛混合胶库存延续累库，国内库存或进入累库周期。综上，宏

观情绪小幅回暖，原料价格止跌反弹，同时国内云南产区停割在即，胶价短期偏强运行。。 

【操作建议】暂观望 

【短期观点】震荡 

 

◆ 工业硅：现货企稳，期货价格上涨 

【现货与期货价格】11月 19日，据 SMM统计，华东地区通氧 Si5530工业硅市场均价 11800元/吨，

环比下跌 50元/吨，Si4210工业硅市场均价 12200元/吨，环比不变。新疆通氧 Si5530均价 11200元/吨，

环比不变，新疆 99硅均价 11300元/吨，环比不变。昆明、四川地区价格环比不变。SI2501收盘价为 12310

元/吨，回落 70元/吨。 

【供应】从供应角度来看，10 月工业硅产量为 46.98万吨，环比增加 1.57万吨，11月产量预计小幅

回落，整体高位震荡。一方面西南部分企业计划停炉检修，另一方面可关注新增产能投放带来的产量增量。

上周，三地总产量为 4.855万吨，目前产量显著回落，西南地区企业减产明显。 
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【需求】从需求角度来看，多晶硅价格承压下跌，虽然 11月硅料产量预计大幅下降，但在硅片大幅

减产至 39GW的情况下，多晶硅价格依旧有向下压力。 

从终端来看，四季度是传统的光伏项目装机旺季，组件价格企稳，11月组件预计排产环比下降 0.6%，

国内排产持平，海外排产小幅下降。12月随着采购需求减弱，预计排产进一步下跌。光伏电池交货紧张，

各厂家排产量不及需求量，价格上涨。电池片库存下降，专业化电池厂家库存总量下降至 2GW 以下。11月

中国企业电池开工率为 58.92%，总排产量环比增加 6.93%。有机硅需求走弱，铝合金和出口需求稳定。 

【库存】社会库存和交割库库存增加，仓单增加。据 SMM，11月 15日工业硅全国社会库存共计 51.2

万吨，较上周环比增加 1.3万吨。其中社会普通仓库 15.3万吨，较上周减少 0.3万吨，社会交割仓库 35.9

万吨（含未注册成仓单部分），环比上周增加 1.6万吨。随着新交割仓库和厂库获批，未来仓单量将逐步

增加。11月 19日仓单为 52764手，折 26.38万吨，小幅增加。 

【逻辑】现货企稳，主力合约 SI2501期货价格上涨 110元/吨至 12420元/吨。 

11月 20日，工信部对《光伏制造行业规范条件》和《光伏制造行业规范公告管理暂行办法》进行了

修订。引导地方依据资源禀赋和产业基础合理布局光伏制造项目，鼓励集约化、集群化发展。引导光伏企

业减少单纯扩大产能的光伏制造项目，加强技术创新、提高产品质量、降低生产成本。新建和改扩建光伏

制造项目，最低资本金比例为 30%。 

从生产角度来看，重庆地区唯一一家在产工业硅企业停产，但预计影响较小。 

从需求端来看，多晶硅在高库存背景下减产，未来仍有价格下跌压力，需求端未见好转。 

从库存角度来看，SI2411合约结束，11月底工业硅期货仓单需集中注销，大量仓单将变成现货，进

一步增加现货市场供应充裕度。未来新仓单注册增加也导致库存仓单持续增长，价格向下压力增加。 

从基本面看，在高供应的情况下，工业硅价格承压。后期依旧关注多晶以及工业硅产量变化的情况，

新仓单注册情况，以及 11月仓单集中注销的影响。 

【操作建议】基本面偏弱，价格底部震荡，需注意头寸管理。期权方面，前期卖出宽跨式期权可平仓。 

【短期观点】基本面偏弱，价格低位震荡 

 

◆ 纯碱：基本面压力仍存，盘面承压 

◆ 玻璃：厂家报价进一步调降，盘面仍有压力 

【玻璃和纯碱现货行情】   

纯碱：重碱主流成交价 1500 元/吨上下。 

玻璃：沙河厂家报价 1250元/吨上下。 

【供需】   

纯碱: 

本周纯碱产量 69.53万吨，环比减少 1.50万吨，跌幅 2.11%。轻质碱产量 28.86万吨，环比减少 0.42

万吨。重质碱产量 40.67万吨，环比减少 1.08万吨。 

本周国内纯碱厂家总库存 164.81 万吨，较周一增加 0.43万吨，涨幅 0.26%。其中，轻质纯碱 70.14

万吨，环比减少 0.66万吨，重质纯碱 94.67万吨，环比增加 1.09万吨。 

玻璃:   

全国浮法玻璃日产量为 15.85 万吨，比 7日+0.57%。本周（20241108-1114）全国浮法玻璃产量 110.55

万吨，环比+0.01%，同比-8.4%。 

截止到 20241114，全国浮法玻璃样本企业总库存 4733.9万重箱，环比-158.3万重箱，环比-3.24%，

同比+16.69%。折库存天数 22.2 天，较上期-0.8天。 

【分析】 

纯碱：受制于较大的供需压力和持续的累库格局，盘面整体压力较大，叠加宏观预期有一定降温，盘

面趋弱。从纯碱自身基本面来看，供需格局过剩较为明显，下游浮法玻璃和光伏玻璃产线减量明显，加剧

了纯碱的过剩压力。根据供需的推演，后市若没有较大的降负荷减量那么行业累库格局仍会持续。因此纯

碱后市关注重点为上游降负情况，01震荡区间上沿可考虑短空操作。 
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玻璃：昨日多地厂家进一步降价，部分现货报价低于期现商价格，因此产销部分区域走强。不过前期

中下游拿货后尚未完全消化，中游期现商依然有消化自身库存的压力，厂家报价还将承压。后市需要跟踪

中下游拿货后的消化情况，以及终端需求能否看到实质好转。且有部分产线复产点火，超白转普白等，供

应端总量环比回升。预计后市负反馈还将持续一段时间，中下游拿货动力阶段性转弱，现货价格有继续回

落空间。负反馈下去库或会止步，库存或会看到拐点。盘面依然承压，建议前期 01空单可继续持有。 

【操作建议】 

纯碱：震荡区间上沿 1600附近短空 

玻璃：空单持有 

【短期观点】  

 纯碱：中性 

 玻璃：中性偏空
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