
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 9852.0 -0.59% -42.0 9.1 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2624.5 -1.22% 13.5 -2.8 

铅 2027.0 -1.10% -21.9 1.2 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2927.5 0.29% -18.6 6.1

锡 34400.0 -2.67% -75.0 4.0 1、LME市场期限结构 2

镍 16210.0 -0.03% -223.7 0.3 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2
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图5：LME金属远期曲线 - 锡 2

图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 3月-3M 4月-3M 5月-3M 3M-6月 3M-7月 3M-8月 3M-9月 3M-10月

铜 -42.0 -62.2 -13.4 2.0 -0.1 -5.1 1.0 8.7 23.2

铝 13.5 17.0 0.5 -2.3 0.8 -3.3 -7.8 -11.5 -14.7

铅 -21.9 -21.0 -10.4 -2.6 -0.7 -3.5 -6.5 -9.5 -11.0

锌 -18.6 -25.6 -11.6 -3.3 -0.1 -4.1 -11.6 -16.1 -22.6

锡 -75.0 -30.0 -45.0 0.0 15.0 -68.5 -157.5 -229.3 -299.3

镍 -223.7 -230.0 -158.7 -70.7 -1.5 -24.0 12.0 35.0 60.0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2025/3/18 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 279930 -0.47%

铝 680678 -1.61%

铅 146510 -2.44%

锌 219894 -1.68%

锡 22085 -0.15%

镍 225532 -1.18%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/18 101076 75884 50551 68409 95961 220036 222396 17846 15486

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 89442 26118 22864 17808 243573 220217 116473 203100 0 0 472352 467243

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 4 2 0 1 3 2

10-19 0 1 1 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 167705 44416 33948 19368 534884 521210 251909 404877 0 0 988446 989871

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 2 2 2 2 2 2

10-19 1 1 1 0 0 2

20-29 0 0 0 0 1 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 25072 29951 6277 5645 130059 108310 38899 57722 0 0 200307 201628

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

2025/3/18

日期

运营商

商业企业

商业企业

汇集%
做多头寸 做空头寸

2025/3/23

合计
日期

投资基金

汇集%
做多头寸 做空头寸

运营商投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构

合计

2025/3/23

2025/3/14

日期
投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构 商业企业 运营商

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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2025/3/14
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表10：LME汇集分析 -- 铅

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 1 2 2 0 4 2

10-19 0 1 0 1 1 1

20-29 0 0 1 0 0 0

30-39 1 0 0 1 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 61425 20709 19554 20386 187561 185189 40637 82443 0 0 309177 308727

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 2 3 1 2 3 2

10-19 2 2 2 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 5557 992 799 874 10976 10645 9579 14400 0 0 26911 26911

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 4 4 4 3 5 3

10-19 1 1 1 1 1 0

20-29 0 0 0 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/14 35878 31514 16819 12457 195960 181899 58340 81629 0 0 306997 307499

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

3/25 4/25 5/25 3/25 4/25 5/25

5-9 5 3 1 6 4 2

10-19 1 1 0 1 0 1

20-29 0 0 2 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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日期
商业企业 运营商

其他金融机构 投资公司或信贷机构 运营商 合计
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投资基金
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做空头寸

2025/3/23

汇集%
做多头寸 做空头寸

运营商
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商业企业

2025年3月24日

合计

2025/3/23

汇集%
做多头寸 做空头寸

2025/3/23

投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构

汇集%
做多头寸

商业企业

汇集%

2025/3/23

合计

2025/3/14

2025/3/14

日期
投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构

做多头寸 做空头寸



表17：LME市场全品种库存数据
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3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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7
请务必阅读正文之后的免责条款部分

LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析 2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；

注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓
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免责声明

金瑞期货研究所

负责撰写本研究报告的研究分析师，在此申明，报告所采用的数据均来自合
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