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供需平衡



后期影响原木的主要因素

影响因素 评估

原木市场偏弱运行

针叶原木库存环比小幅累库

新西兰发运量到达季节性旺期，到港压力较大

需求改善，日均出库环比上升



后期影响原木的主要因素

核  心  逻  辑

原木：本周原木市场偏弱运行。到港及现货压力较大。日均出库量陆续修复，已小幅高于年前水平。目前基本面没有明显矛盾，期货

价格估值偏低，计算检尺差后盘面仍贴水现货，预计本周短期维持震荡状态。

相关产品：短期看市场情绪依然较弱，一方面是国内需求的恢复速度仍然较慢，另一方面是刺激预期也相对较弱，所以市场在没有

“通胀逻辑”和“维持过剩”的背景下，很多大宗商品都处于有估值无驱动的状态，甚至价格保持持续下跌的趋势。黑色商品面临同样问

题，所以即使出现反弹，很大程度上也会抑制上涨高度。



原木新西兰进口船只情况

资料来源：钢联、一德期货
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航运指数

资料来源：钢联、一德期货
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出货情况

资料来源：钢联、一德期货
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• 日均出库量已基本恢复至年前水平，较上周

有小幅上升



出货情况
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02.
价格价差



原木现货价格：进口原木

资料来源：钢联、一德期货
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辐射松原木：4米中A：CFR价（周） 美金/JAS立方米 木联数据 周 2025-03-

17

云杉原木：统货：径级＞20cm，材长11.8m：CFR价（周） 欧元/JAS立方米 

木联数据 周 2025-03-17

进口CFR 规格 单位 价格 涨跌

辐射松原木 4米中A 美元/立方米 121 0

云杉原木
统货：径级＞20cm，

材长11.8m
欧元/立方米 120 0



原木现货价格：辐射松
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辐射松原木3.9日照港价格走势图

辐射松原木 3.9小日照港 辐射松原木 3.9中日照港

辐射松原木 3.9大日照港
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辐射松原木4太仓港价格走势图

辐射松原木 4小太仓 辐射松原木 4中太仓

辐射松原木 4大太仓
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辐射松原木5.9日照港价格走势图

辐射松原木 5.9小日照 辐射松原木 5.9中日照

辐射松原木 5.9大日照

700

750

800

850

900

950

1000

1050

2
0
2
2
-0

6

2
0
2
2
-0

8

2
0
2
2
-1

0

2
0
2
2
-1

2

2
0
2
3
-0

2

2
0
2
3
-0

4

2
0
2
3
-0

6

2
0
2
3
-0

8

2
0
2
3
-1

0

2
0
2
3
-1

2

2
0
2
4
-0

2

2
0
2
4
-0

4

2
0
2
4
-0

6

2
0
2
4
-0

8

2
0
2
4
-1

0

2
0
2
4
-1

2

2
0
2
5
-0

2

辐射松原木6太仓港价格走势图

辐射松原木 6小太仓 辐射松原木 6中太仓

辐射松原木 6大太仓

资料来源：钢联、一德期货



原木现货价格：辐射松  季节性走势图

资料来源：钢联、一德期货
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原木现货价格：辐射松

备注：根据调研，检尺差按日照地区8%、太仓地区6％计算。

资料来源：钢联、一德期货

规格 地区 现货价格 涨跌 仓单成本 基差

3.9小
日照 740 -10 869 25 

太仓 730 -50 858 14 

3.9中
日照 800 -20 880 36 

太仓 810 -10 890 47 

3.9大
日照 920 0 956 112 

太仓 860 0 890 47 

5.9小
日照 770 -10 847 3 

太仓 780 -10 858 14 

5.9中
日照 820 -20 847 3 

太仓 820 -20 847 3 

5.9大
日照 1000 0 988 145 

太仓 900 0 880 36 

• 贸易商3米9中a报价下调

至800元/立方米，部分贸

易商按照国标尺报价860

元/立方米。



原木现货价格：云杉

资料来源：钢联、一德期货
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云杉原木11.8价格走势图

云杉原木 11.8日照 云杉原木 11.8太仓

备注：根据调研，检尺差按日照地区8%、太仓地区6％计算。

规格 地区 现货价格 涨跌 仓单成本 基差

11.8
日照 1030 -20 880 -36 

太仓 1120 0 977 134 

900

1000

1100

1200

1300

1400

0
1
月

0
2
月

0
3
月

0
4
月

0
5
月

0
6
月

0
7
月

0
8
月

0
9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

日照11.8云杉价格

云杉11.8日照 2022年 云杉11.8日照 2023年

云杉11.8日照 2024年 云杉11.8日照 2025年



原木基差
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资料来源：钢联、一德期货



原木基差

资料来源：钢联、一德期货
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木方现货价格：辐射松

资料来源：钢联、一德期货
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辐射松木方4M价格走势图

辐射松木方4m 北京 辐射松木方4m 成都

辐射松木方4m 广州 辐射松木方4m 上海

4m 现货价格 涨跌

北京 1400 0

成都 1500 0

重庆 1480 0

广州 1520 0

日照 1340 0

上海 1360 0

深圳 1450 0

太原 1440 0

木方成品价格基本不变。



木方现货价格：云杉

资料来源：钢联、一德期货
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4m 现货价格 涨跌

成都 1830 0

重庆 1810 0

福州 1750 0

广州 1830 0

南昌 1810 0

上海 1750 0



03.
库存变化



全国港口库存

资料来源：钢联、一德期货

据木联数据统计，针叶原木库存基本维持不变。
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分地区原木库存
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资料来源：钢联、一德期货



分地区原木库存

资料来源：钢联、一德期货
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分品种原木库存

资料来源：钢联、一德期货
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螺纹钢价格

资料来源：钢联、一德期货
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螺纹钢价格

资料来源：钢联、一德期货
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玻璃价格走势

资料来源：钢联、一德期货
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玻璃开工及库存

资料来源：钢联、一德期货
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资料来源：钢联、一德期货
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水泥开工及出库

资料来源：钢联、一德期货
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