
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 9718.5 0.29% -51.3 -6.5 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2543.0 0.18% -15.3 -3.4 

铅 2013.0 0.00% -27.6 -3.8 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2852.0 -0.05% -16.4 0.3

锡 36550.0 1.82% 170.0 -25.0 1、LME市场期限结构 2

镍 15940.0 -0.03% -219.7 1.5 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2

图2：LME金属远期曲线 - 铝 2

图3：LME金属远期曲线 - 铅 2

图4：LME金属远期曲线 - 锌 2

图5：LME金属远期曲线 - 锡 2

图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 3月-3M 4月-3M 5月-3M 3M-6月 3M-7月 3M-8月 3M-9月 3M-10月

铜 -51.3 -30.8 -13.5 -2.7 -2.0 -3.5 -3.5 -2.5 -1.5

铝 -15.3 -16.9 -3.6 -2.7 -3.2 -8.4 -13.7 -18.7 -24.7

铅 -27.6 -19.5 -8.0 -2.1 -4.6 -5.9 -7.4 -8.4 -9.4

锌 -16.4 -11.0 -3.7 1.5 -2.9 -12.1 -18.6 -25.1 -32.6

锡 170.0 170.0 235.0 205.0 -25.0 -126.0 -191.0 -252.5 -327.5

镍 -219.7 -183.1 -97.6 -28.7 -38.0 20.0 65.0 130.0 186.0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2025/3/18 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 279930 -0.47%

铝 680678 -1.61%

铅 146510 -2.44%

锌 219894 -1.68%

锡 22085 -0.15%

镍 225532 -1.18%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/25 106085 71981 57751 70815 105345 234651 235077 17306 16880

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 91385 24700 23551 14848 239060 220349 108623 200340 0 0 462619 460237

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 4 1 0 0 3 3

10-19 0 2 1 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 163157 47148 33996 18720 529215 508131 232611 386892 0 0 958979 960891

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 5 2 1 1 2 2

10-19 0 1 1 2 1 0

20-29 0 1 0 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 22931 25608 5802 5613 120422 96567 36431 59575 0 0 185586 187363

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍
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汇集%
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表10：LME汇集分析 -- 铅

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 3 3 2 3 4 0

10-19 0 1 1 2 1 2

20-29 1 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 60392 22679 18816 18909 180155 177076 42423 83231 0 0 301786 301895

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 1 1 1 1 3 2

10-19 2 2 2 0 0 0

20-29 0 0 0 1 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 5550 892 781 867 10822 10644 9301 14051 0 0 26454 26454

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 2 3 4 3 4 4

10-19 1 1 0 1 2 0

20-29 0 0 0 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/3/21 37651 32270 16359 12305 195424 186672 53899 71514 0 0 303333 302761

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

4/25 5/25 6/25 4/25 5/25 6/25

5-9 4 3 1 3 3 2

10-19 1 0 1 1 0 1

20-29 0 0 1 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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商业企业

2025年4月1日
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汇集%
做多头寸 做空头寸

2025/3/31
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汇集%
做多头寸

商业企业

汇集%
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做多头寸 做空头寸



表17：LME市场全品种库存数据
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3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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请务必阅读正文之后的免责条款部分

LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析 2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；
注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓
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本报告仅供金瑞期货股份有限公司（以下统称“金瑞期货”）的客户使用。

本公司不会因为接收人受到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告由金瑞期货制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开的

资料，但金瑞期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。金瑞期货可

随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，并非作为或被视为实际投

资标的交易的邀请。投资者应该根据个人投资目标、财务状况和需求来判断

是否使用报告之内容，独立做出投资决策并自行承担相应风险。本公司及其

雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告版权归金瑞期货所有。未获得金瑞期货事先书面授权，任何人不得对

本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途。合法取得本报告的途

径为本公司网站及本公司授权的渠道。

地址：广东省深圳市福田区彩田路东方新天地广场A座31楼
联系人：吴梓杰

电话：0755-82712945
邮箱：wuzijie@jrqh.com.cn


