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综述01



整体评估 到港增加，现货持续走弱，需求制约高度，美金价预计下调，基本面偏空的思路对待

基本面

上游 当前3月从新西兰计划到港量约为187万方；国产材目前缺乏高频数据

中游 进口利润环比走弱，当前倒挂约为85元/方，4月外盘美金报价有可能下调

下游 提货来看环比好转，利润来看木材现货进一步走弱后，下游利润有一定修复

库存 港口累库斜率开始放缓，压力当前不算大，后续观察库存拐点

主要矛盾
本周现货价格继续下跌，基差走弱。随着到港增加，终端需求恢复偏慢，库存累积，下游对价格表现出一定抵触，抑制了采购积极性，
现货环比回落，目前看需求对价格高度有所制约。出库量尚可，累库速率放缓，观察后续库存拐点。随着现货走弱，进口倒挂加深，
而外盘4月价格预计下调，成本端也有一定松动，基本面偏空的思路对待。

策略 当前观望
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原木期货、现货价格

600.00

650.00

700.00

750.00

800.00

850.00

900.00

950.00

1000.00

1050.00

1100.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

山东3.9辐射松中A 

2022 2023 2024 2025

600.00

650.00

700.00

750.00

800.00

850.00

900.00

950.00

1000.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

江苏3.9辐射松中A

2022 2023 2024 2025

原木期货、现货价格

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

2024-11-18 2024-12-18 2025-01-18 2025-02-18 2025-03-18

基差

790

829

844 847

740

760

780

800

820

840

860

现货 07合约 09合约 11合约

价格结构

2025/3/28 2025/3/27



原木内外价差：
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下游价格、利润下游价格、利润
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原木区域价差
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原木品种、规格价差原木品种、规格价差
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汇率、海运费
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原木港口库存（钢联口径）
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库存细分数据（钢联口径）库存细分数据
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原木进口量：
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新西兰发运船期
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免责声明
以上内容所依据的信息均来源于交易所、媒体及资讯公司等发布的公开资料或通过合法授
权渠道向发布人取得的资讯，我们力求分析及建议内容的客观、公正，研究方法专业审慎，
分析结论合理，但我司对信息来源的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所依据的信
息和建议不会发生任何变化。我们提供的全部分析及建议内容仅供参考，不构成对您的任
何投资建议及入市依据，您应当自主做出期货交易决策，独立承担期货交易后果，凡据此
入市者，我司不承担任何责任。我司在为您提供服务时已最大程度避免与您产生利益冲突。
未经我司授权，不得随意转载、复制、传播本网站中所有研究分析报告、行情分析视频等
全部或部分材料、内容。对可能因互联网软硬件设备故障或失灵、或因不可抗力造成的全
部或部分信息中断、延迟、遗漏、误导或造成资料传输或储存上的错误、或遭第三人侵入
系统篡改或伪造变造资料等，我司均不承担任何责任。
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