
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 9803.0 0.19% 79.8 -15.6 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2575.0 0.45% -3.4 0.0

铅 2038.0 0.02% -25.3 -0.7 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2687.5 0.17% -22.1 -0.4 

锡 33325.0 0.20% 8.0 -14.0 1、LME市场期限结构 2

镍 15160.0 0.20% -204.8 -15.7 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2

图2：LME金属远期曲线 - 铝 2
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图4：LME金属远期曲线 - 锌 2

图5：LME金属远期曲线 - 锡 2

图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 3月-3M 4月-3M 5月-3M 3M-6月 3M-7月 3M-8月 3M-9月 3M-10月

铜 79.8 60.5 25.4 10.6 2.4 9.4 14.4 19.1 20.9

铝 -3.4 -1.4 0.1 1.4 -2.8 -6.0 -8.2 -12.0 -15.2

铅 -25.3 -20.6 -12.1 -3.5 -4.1 -9.9 -15.1 -20.1 -23.1

锌 -22.1 -17.3 -10.7 -4.2 -2.9 -11.3 -17.8 -25.8 -31.3

锡 8.0 31.0 53.0 41.0 -20.0 -94.5 -154.5 -214.5 -268.5

镍 -204.8 -184.8 -103.0 -40.6 -20.0 4.0 24.0 64.0 78.0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2025/7/4 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 272518 -1.13%

铝 667393 -0.94%

铅 149356 -0.07%

锌 200500 -1.55%

锡 19684 -1.06%

镍 238005 -0.57%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/24 70781 41348 55080 62511 94230 188372 190658 15032 12746

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 64778 27982 17611 12545 246740 214129 151412 223097 0 0 480541 477753

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 3 5 1 1 2 2

10-19 0 0 0 1 0 1

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 121881 65133 35449 21308 556433 478150 271334 414862 0 0 985097 979453

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 4 2 1 2 3 1

10-19 1 0 0 1 0 2

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 1 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 27078 22612 7002 5724 128412 107965 46075 74263 0 0 208567 210564

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

2025/6/24

日期

运营商

商业企业

商业企业

汇集%
做多头寸 做空头寸

2025/7/7

合计
日期

投资基金

汇集%
做多头寸 做空头寸

运营商投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构

合计

2025/7/7

2025/6/27

日期
投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构 商业企业 运营商

数据来源：iFind，金瑞期货研究所
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其他金融机构 投资公司或信贷机构

2025/6/27
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表10：LME汇集分析 -- 铅

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 0 5 0 2 1 2

10-19 0 0 1 0 0 1

20-29 0 0 0 1 0 0

30-39 0 0 0 0 1 0

40+ 1 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 55442 37627 18010 17098 167144 155558 61553 91192 0 0 302149 301475

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 2 3 1 4 4 1

10-19 1 1 0 1 1 1

20-29 1 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 3514 738 773 528 12512 11802 9207 12938 0 0 26006 26006

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 5 2 4 4 5 2

10-19 1 1 0 1 0 2

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2025/6/27 38933 38944 15916 12743 204177 201135 67294 73993 0 0 326320 326815

数据来源：iFind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

7/25 8/25 9/25 7/25 8/25 9/25

5-9 4 4 1 6 4 1

10-19 1 1 0 0 0 1

20-29 0 0 1 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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做空头寸

2025/7/7

汇集%
做多头寸 做空头寸

运营商
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商业企业

2025年7月8日

合计

2025/7/7

汇集%
做多头寸 做空头寸

2025/7/7

投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构
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商业企业

汇集%

2025/7/7

合计

2025/6/27

2025/6/27

日期
投资基金 其他金融机构 投资公司或信贷机构

做多头寸 做空头寸



表17：LME市场全品种库存数据
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3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析 2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变

化；注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓



8

分析师声明

请务必阅读正文之后的免责条款部分

免责声明

金瑞期货研究所

负责撰写本研究报告的研究分析师，在此申明，报告所采用的数据均来自合
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