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摘要 

碳酸锂： 
【市场逻辑】 

现货方面，电池级碳酸锂指数价格62240元/吨，环比上一工作日上

涨186元/吨；电池级碳酸锂6.13-6.33万元/吨，均价6.23万元/吨，

环比上一工作日上涨200元/吨；工业级碳酸锂6.02-6.12万元/吨，

均价6.07万元/吨，环比上一工作日上涨200元/吨，碳酸锂现货成

交价格重心持续震荡上行。 

供应方面，上周碳酸锂装置开工率52.47%，较前一周回落2.18个百

分点；其中锂辉石提锂装置开工率48.75%，较前一周下降2.74个百

分点；锂云母提锂开工率53.68%，较前一周下降3.67个百分点；盐

湖开工率63.23%，较前一周上升2.27个百分点。SMM统计上周碳

酸锂产量18123吨，较前一周减少644吨；其中辉石锂周度产量85

85吨，环比回落483吨；云母锂周度产量4585吨，环比回落457吨

；盐湖锂周度产量3202吨，环比增加115吨。上周全口径样本库存

138347吨，较前一周再度大幅增加1510吨，持续创出历史新高；

从库存结构看，锂盐生产环节和下游库存略有下滑，中间环节库存

增幅较大。近期行业库存大幅上扬，若下游无显著补库驱动，价格

缺乏持续上行动力。 
【交易策略】 
从供需角度看碳酸锂弱势延续，反弹则提供较好卖保机会，原有卖

保头寸宜根据市场情绪和现货出货情况动态调整，盘面下探后大幅

反弹谨防低位追空风险；对于产业链下游来说，可待价格回落后择

机把握卖出看跌期权及买入看涨期权机会，以规避价格超预期波动

风险。主力合约下方支撑59000-60000，上方压力65000-66000

。 

 

工业硅： 
【市场逻辑】 

“反内卷”政策提振市场情绪，上周盘面重心震荡抬升。基本面来

看，7月多晶硅头部企业增产，但亦有厂家停产检修，整体产量有

所增加，光伏座谈会再度提振减产预期，若后续多晶硅减产落地，

将继续利空工业硅需求。下半年受前期抢装透支影响，光伏链条需

求存在较强的萎缩预期，基本面并不乐观；此外，工业硅潜在供应

能力较充足，价格带动利润回升后，先前停炉的中高成本厂家仍有

重新开炉投产的可能。伴随丰水期复产推进，工业硅库存总量的问

题依旧较大。短期情绪提振下盘面震荡走强，但基本面尚未见到反

转逻辑，价格阶段性反弹也难以扭转长期产能过剩态势。 

【交易策略】 
供给端扰动多空交织，盘面波动加大；操作上建议观望或轻仓逢高

做空，期权方面可买入09合约深度虚值看跌期权，考虑到多晶硅减

产落地将利空工业硅需求，套利方面可关注多多晶硅空工业硅的套

利机会。目前整体市场情绪有较强改善，但上方同时面临复产和卖

保的压力；中长期看基本面弱势难以扭转，本轮反弹冲高结束后仍

可逢高布空，现货企业积极把握本轮盘面冲高的卖保卖权机会；短



 

 

期货研究院 新能源产业链日度策略  New Energy Industry Chain Daily Report 

期上方压力区间关注8300-8500，下方支撑区间关注7500-7600。 

 

多晶硅： 
【市场逻辑】 
产能出清预期的持续发酵，市场上相关小作文频出。中央财经委员

会第六次会议也再度强调“依法治理低价无序竞争，推动落后产能

有序退出”。情绪抬升明显，美国通过的最终版本“大漂亮”法案

中，删除了之前参议院版本中的“对石油特定进口组件的风能和光

伏项目征收新消费税”的内容，前期利空预期消退，对光伏市场亦

有一定提振。目前盘面的叙事逻辑更多体现在政策端，各类减产消

息下，市场情绪较上半年有明显升温，对未来行业产能出清的预期

增强，但实际落地情况仍待观察；而若从基本面出发，目前视角仍

是偏空的，需求有较强的萎缩预期，供给端丰水期复产明显。且价

格抬升带动利润恢复后，之前的停产的高成本厂家也存有复产可能

。供需错配下，双硅本就高企的库存水平将再度承压。 
【交易策略】 

近期市场消息较多，情绪转向极快，建议投资者密切关注市场消息

变化，若情绪进一步发酵升温，那么短期双硅仍有继续上行的可能

；短期可尝试轻仓试多。中长期看，产能过剩的大背景下，后续高

位的套保抛压以及供给复产恢复也是不可避免的。现货企业积极把

握本轮行情冲高带来的套保机会。短期多晶硅上方压力位37000-3

8000，下方支撑位33000-34000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 参考星级 

碳酸锂09 
关注卖出套保机
会。 59000-60000 65000-66000 震荡运行 

把握卖出套保机

会，下游正极材
料企业关注低位

备货或买入套保 

※  

工业硅09 

 

市场消息仍待证

实，盘面波动加

大。 
7500-7600 8000-8300 宽幅震荡 

建议观望或轻仓

逢高做空 
※  

多晶硅08 
短期供强需弱预

期浓烈，价格或

继续承压下行。 
32000-33000 36000-37000 震荡上行 

短期可尝试轻仓

试多 
※  

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂  

 
63660 0.60% 213304 322534 -2754 15555 

工业硅  

 
8045 0.81% 616743 384707 -5935 51349 

多晶硅  36515 2.86% 440264 105230 2789627896 2780.002780.00 

资料来源：ifind，方正中期研究院 
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图1：锂电新能源产业链价格变动情况 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图2：工业硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图3：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

图4：电碳平均价 图5：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图6：锂辉石精矿（CIF中国） 图7：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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第二部分基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 

(一）产存情况 

 

图8：碳酸锂月度产能 图9：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图10：碳酸锂月度产量 图11：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图12：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图13：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

(二）下游情况 

 

图14：磷酸铁锂产能 图15：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图16：SMM三元材料月度开工率 图17：六氟磷酸锂月度产量 
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资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

二、工业硅基本面数据 

 

（一）产存情况 

图18：金属硅：主产区样本开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：金属硅：主产区样本周度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图20：各地区交割库周度库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图21：新疆：样本企业周度库存 图22：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

（二）下游情况 

 

图23：硅_中国有机硅DMC月度产量 图24：铝合金开工率 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

三、多晶硅基本面数据 

（一）产存情况 

图25：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图26：多晶硅月度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（二）下游情况 
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图27：硅片月度产量 图28：光伏-中国组件月度产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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宁波营业部 浙江省宁波市鄞州区杨帆路71号扬帆广场2栋西单元5-1 0574-87096853 

杭州营业部 浙江省杭州市萧山区宁围街道宝盛世纪中心1幢1801室 0571-86690056 

南京洪武路营业部 江苏省南京市秦淮区洪武路359号福鑫大厦1803、1804室 025-58065918 

苏州东吴北路营业部 江苏省苏州市姑苏区东吴北路299号吴中大厦9层902B、903室 0512-65161340 

扬州营业部 江苏省扬州市新城河路520号水利大厦附楼 0514-82990210 

南昌营业部 江西省南昌市红谷滩新区九龙大道1177号绿地国际博览城4号楼14

19、1420 

0791-83881001 

岳阳营业部 湖南省岳阳市岳阳楼区建湘路天伦国际11栋102号 0730-8831589 

株洲营业部 湖南省株洲市天元区珠江南路599号神农太阳城商业外圈703号（优

托邦第3号写字楼第7层C-704号） 

0731-28102771 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道阳光瑞城1栋10楼 0735-2812007 

常德营业部 湖南省常德市武陵区穿紫河街道西园社区滨湖路666号时代广场21

楼 

0736-7319919 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 上海市浦东新区南洋泾路555号陆家嘴金融街区4号楼1105 021-20778818 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 



 

 

 

重要事项 

本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


